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  برنامج محاسبة البنوك والبورصات  تحلیل وتشكیل المحافظ المالیة

 

 ٤  

A 

A 

 نتیج ة  ، تطوراً ملحوظاً في الفك ر والتطبی ق المحاس بي    شھدت الفترة الأخیرة 
ال  ذي تعم  ل المحاس  بة ف  ي التط  ورات الجذری  ة ف  ي المن  اخ الاقت  صادي والاجتم  اعي 

فقط تعرضت العدید من الشركات العالمیة والمؤس سات المالی ة إل ى الانھی ار        . نطاقھ
من دول العالم مثل دول جن وب ش رق آس یا    بسبب الأزمة المالیة التي شھدتھا العدید     

والولای   ات المتح   دة الأمریكی   ة وم   صر وق   د أث   ارت ھ   ذه الانھی   ارات العدی   د م   ن     
  :التساؤلات والتي من أھمھا

 م  ا ھ  و دور المحاس  بین والم  راجعین تج  اه التنب  ؤ بالأزم  ات المالی  ة    :الت  ساؤل الأول
 ؟التي یمكن أن تتعرض لھا الشركة

و دور نظ ام المعلوم ات المحاس بي، وم دى قدرت ھ عل ى تلبیت ھ           م ا ھ     :التساؤل الث اني  
  الاحتیاجات الداخلیة والخارجیة؟

 ما ھو مدى الالتزام بتطبیق المعاییر والمبادئ المحاسبیة المتع ارف      :التساؤل الثالث 
  علیھا؟

وقد ترتب على الانھی ارات المالی ة فق د الم ستثمرین لثق تھم ف ي الق وائم المالی ة          
  .ینیكات، وكذلك أمانة واستقامة المراجعین الخارجالمنشورة للشر

في إطار استعادة ثق ة الم ستثمرین ب دأت الدول ة ترك ز عل ى تط ویر وتن شیط          و
 وذل   ك م   ن خ   لال العدی   د م   ن الإج   راءات والق   وانین الت   ي تكف   ل   ،الأوراق المالی   ة

للمستثمر حقوقھ ف ضلاً ع ن الاتج اه لإدخ ال أدوات جدی د مبتك رة ل سوق الم ال مث ل                  
لم شتقات المالی ة، وعملی  ات التوری ق، بالإض  افة إل ى الت شجیع عل  ى ت شكیل مح  افظ       ا

المالی   ة آلی   ة حوكم   ة ال   شركات  الأوراق المالی   ة كم   ا تبن   ت الھیئ   ة العام   ة للرقاب   ة  
Corporate Governance        والتي تمكن م ن أحك ام إج راء ال ضبط والرقاب ة عل ى

عم ال شفافیة ف ي الق وائم المالی ة     إدارة الشركة وتكفل حمای ة م صالح الم ستثمرین وت د      
  .المنشورة
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  برنامج محاسبة البنوك والبورصات  تحلیل وتشكیل المحافظ المالیة

أصیل المحاسبى للمحافظ المالیةالت  
١ 

 

 ٥    

 الفصل الأول

ف  ي تحلی  ل وت   شكیل   وف  ي إط  ار اھتم  ام المؤل  ف ب   دور المحاس  بة وأھمیتھ  ا       
  :المحافظ المالیة فسوف یتناولھا المؤلف من خلال الفصول التالیة

  :التأصیل المحاسبي للمحافظ المالیة: الفصل الأول

حفظة الأوراق المالیة وأھدافھا، مسوف یتناول المؤلف في ھذا الفصل ماھیة   
وكذلك دور المعلومات المحاسبیة في تشكیل محفظة الأوراق المالی ة بالإض افة إل ى            

  .طرق التقییم المحاسبي لأداء المحافظ المالیة وكیفیة تنویع تلك المحافظ

  :المعالجة المحاسبیة للأرباح غیر المحققة في صنادیق الاستثمار: الفصل الثاني

ول المؤلف في ھذا الفصل الإطار الفكري لصنادیق الاس تثمار م ن       سوف یتنا 
خ  لال إب  راز المف  اھیم الأساس  یة ل  صنادیق الاس  تثمار وك  ذلك المعالج  ة المحاس  بیة         

  ). أدوات الخزانة– السندات –سم لأا(لعملیات الاستثمار في الأوراق المالیة 

  :عملیات التوریقالمعالجة المحاسبیة للأرباح غیر المحققة ل: الفصل الثالث

سوف یتناول المؤلف في ھذا الفصل ماھیة نشاط التوریق وأطرافھ والأن واع       
لتوری  ق ومقوم  ات نجاح  ھ ف  ضلاً ع  ن  اینط  وي علیھ  ا وك  ذلك أس  الیب  المختل  ة الت  ي 

  .المعالجة المحاسبیة لعملیات التوریق في ضوء المعاییر المحاسبیة

یتقب ل من ھ ھ ذا الجھ د المتواض ع      وأخیراً یدعو المؤلف االله سبحانھ وتعالى أن      
ك ل  نف س م ا عمل ت، م ن      ج د  وت حسناتھ یوم ترف ع الم وازین      میزان  وأن یجعلھ في    

  .خیراً محضراً

  واالله ولي التوفیق،،،

  المؤلف
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  برنامج محاسبة البنوك والبورصات  تحلیل وتشكیل المحافظ المالیة

 

 ٦  

A 
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  الفصل الأول
 التأصیل المحاسبى للمحافظ المالیة

1 
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  برنامج محاسبة البنوك والبورصات  یل وتشكیل المحافظ المالیةتحل

 التأصیل المحاسبى للمحافظ المالیة
١ 

 

 ٨    

 الفصل الأول

 الفصل الأول
 التأصیل المحاسبى للمحافظ المالیة

 
A 

ت  وفیر المعلوم  ات الت  ي تفی  د    ت  ستھدف التق  اریر المالی  ة ب  صفة أساس  یة  
وغیرھم من ... المستثمرین الحالیین والمرتقبین والدائنین الحالیین والمرتقبین 

  .مستخدمي المعلومات لاتخاذ القرارات الاستثماریة

د أشارت المنظمات والھیئات المھنیة والعلمیة إلى أن التقاریر المالیة وق
مق درة  تعد أساساً لخدمة المستفیدین م ن خ ارج الوح دة الاقت صادیة ال ذین لھ م                

مح  دودة ف  ي الح  صول عل  ى معلوم  ات ع  ن الوح  دة الاقت  صادیة ویع  د س  وق      
الح الي ف ي    ف ي الوق ت   ،الأوراق المالیة المنظمة من أھ م الرك ائز الاقت صادیة     

تحقی  ق التنمی  ة الاقت  صادیة، فھ  و یمث  ل حلق  ة الوص  ول الت  ي تم  ر م  ن خلالھ  ا    
م  دخرات الأف  راد وتق  دیم ھ  ذه الم  دخرات إل  ى الوح  دات الاقت  صادیة لك  ي ی  تم   

  .توظیفھا في إنتاج السلع والخدمات ذات المنفعة الاقتصادیة

وتلع   ب المعلوم   ات المحاس   بیة دوراً ھام   اً ف   ي خدم   ة وتط   ویر س   وق  
لأوراق المالیة، وذلك عن طریق ت وفیر كاف ة المعلوم ات الت ي تھ م المھتم ین          ا

عن الأوضاع المالیة للوحدات الاقتصادیة المساھمة،ویتضح ذلك من خلال ما 
  :یلي
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  برنامج محاسبة البنوك والبورصات  یل وتشكیل المحافظ المالیةتحل

 التأصیل المحاسبى للمحافظ المالیة
١ 

 

 ٩    

 الفصل الأول

اختی  ار أف  ضل محفظ  ة المحاس  بیة الم  ستثمرین ف ي  المعلوم  ات ت ساعد   - ١
بیة ، وذلك عن طریق الإفصاح عن المعلومات المحاسللأوراق المالیة 

 .للوحدات الاقتصادیة المساھمة
 

ت  ستخدم المعلوم  ات المحاس  بیة والت  ي ت  تم معالجتھ  ا بنم  اذج ریاض  یة     - ٢
وإح  صائیة لقی  اس المخ  اطر ف  ي البورص  ة ولتقی  یم الأس  عار الحقیقی  ة    

 .للأسھم

  
 

تمثل المعلومات المحاسبیة ج زءاً أساس یاً م ن المعلوم ات الت ي ت ساھم               - ٣
الأسعار النسبي ل لأوراق المالی ة،   في وضع أو إنشاء أو تركیب ھیكل      

 في تخصیص الموارد بین مشروعات الاس تثمار      لعب دوراً ھاماً  تكما  
 .المختلفة وفي توزیع الأوراق المالیة بین المستثمرین

وفي ضوء م ا س بق یت ضح للمؤل ف أھمی ة المعلوم ات المحاس بیة ف ي               
یل المحاس بي  تحلیل وتشكیل المحافظ المالیة لذلك سوف یتناول المؤلف التأص         

  :للمحافظ المالیة من خلال العناصر التالیة

  . ماھیة محفظة الأوراق المالیة١/١

  . دور المعلومات المحاسبیة في تشكیل محفظة الأوراق المالیة ١/٢

  . طرق التقییم المحاسبي لأداء المحافظ المالیة١/٣
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  برنامج محاسبة البنوك والبورصات  یل وتشكیل المحافظ المالیةتحل

 التأصیل المحاسبى للمحافظ المالیة
١ 

 

 ١٠    

 الفصل الأول

 

  :ماھیة محفظة الأوراق المالیة ١/١

 م  ن الأص  ول المالی  ة أو الاس  تثمارات ھ  ي مجموع  ة المحفظ  ة المالی  ة
المتجمعة في وعاء واحد، وعادة ما یلج أ إلیھ ا الم ستثمر عل ى أم ل إذا حقق ت             

الأصول المالیة أداء متواضعاً فیمكن أن تحقق بعض الأصول الأخرى    بعض  
وعادة ما یتم إدارة المح افظ المالی ة م ن خ لال جھ ة ذات       . أداء عالیاً أو مناسباً   

  .ي إدارة وتكوین محافظ الأوراق المالیةخبرة ودرایة ف

وعادة ما یسعى المستثمر إلى تشكیل محفظة مثالی ة وھ ي الت ي تحق ق          
أعلى عائد ممكن ف ي ظ ل م ستوى مع ین م ن الخط ر أو تل ك الت ي تحق ق أق ل                  

  .درجة خطر في مستوى معین من العائد

وم   ن أھ   م خ   صائص مح   افظ الأوراق المالی   ة أنھ   ا تعك   س ھ   دف        
ي ھذه المحافظ ورغبتھم واحتیاج اتھم ودرج ة تق بلھم للمخ اطرة           المستثمرین ف 

فھ ي ف  ي الوق  ت الت ي تتطل  ع فی  ھ للعائ د ف  ي ظ  ل مح ددات معین  ة فإنھ  ا ت  سعى      
  .لتجنب المخاطرة

وتتع  دد أھ  داف المح  افظ المالی  ة ح  سب الھ  دف ال  ذي ت  سعى لتحقیق  ھ      
  :لتشمل ما یلي

  أھداف المحافظ المالیة  

  ھدف الدخل والنمو  ھدف الدخل  ھدف النمو

ت ستھدف إدارة المحافظ ة   
المالی     ة تعظ     یم القیم     ة   
ال  سوقیة للمحفظ  ة، ل  ذلك  

شجیع ت       سعى إل       ى ت        

ت ستھدف إدارة المحافظ ة   
ت     وفیر عائ     د لمواجھ     ة 
أعب    اء المعی    شة ول    ذلك   
ت       سعى إل       ى ت       شجیع  

ت   ستھدف إدارة المح   افظ  
ت       وفیر عائ       د ع        الي   

ض     افة إل     ى تعظ     یم  بالإ
القیم     ة ال     سوقیة ل     ذلك   
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  برنامج محاسبة البنوك والبورصات  یل وتشكیل المحافظ المالیةتحل

 التأصیل المحاسبى للمحافظ المالیة
١ 

 

 ١١    

 الفصل الأول

  

  

  

  

  

  

  
  

  یوضح أھداف المحافظ المالیة) ١(شكل رقم 
  : دور المعلومات المحاسبیة في تشكیل محفظة الأوراق المالیة١/٢

المحاس  بیة الت  ي ی  تم الإف  صاح عنھ  ا ھ  ي عم  اد س  وق   تع  د المعلوم  ات 
رأس المال حیث تعتمد الآلیة الخاصة بسوق رأس الم ال ب صفة أساس یة عل ى        
الدور الذي یلعبھ الإفصاح عن المعلومات المحاسبیة في تخف یض درج ة ع دم        

 التي تح یط بال شركة، مم ا ی ؤدي إل ى زی ادة ع دد الم ستثمرین المھتم ین              التأكد
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  برنامج محاسبة البنوك والبورصات  یل وتشكیل المحافظ المالیةتحل

 التأصیل المحاسبى للمحافظ المالیة
١ 

 

 ١٢    

 الفصل الأول

وإقبالھم على تقدیم أموالھم لتمویل الشركة وزیادة السیولة في سوق      بالشركة،  
رأس المال، مما یساعد الشركات على الحصول على احتیاجاتھا م ن الأم وال      

  .اللازمة لھا بتكلفة منخفضة
وم   ات وت   أثیره عل   ى ق   رارات    وتب   رز أھمی   ة الإف   صاح ع   ن المعل   

 م ن   من أن الاستثمارات      للمستثمرین الحالیین والمحتملین،   المستثمرین سواء 
جان  ب الم  ستثمرین الح  الیین والمحتمل  ین وال  دائنین تت  صف بدرج  ة عالی  ة م  ن  
المخاطرة عند المفاضلة بین الأنواع المختلفة من الاس تثمارات، وبالت الي ف إن       

م  ن العناص  ر  اح عنھ  ا تمث  ل عن  صراً جوھری  اً    المعلوم  ات الت  ي ی  تم الإف  ص   
  .اللازمة لاتخاذ القرارات الاستثماریة من جانب ھذه الأطراف

  :وترتبط كفاءة سوق رأس المال بمجموعة من المقومات من أھمھا

وج  ود نظ  ام محاس  بي ی  وفر المعلوم  ات الملائم  ة لاتخ  اذ الق  رارات         - ١
 .الاستثماریة

مات المحاسبیة التي تعكس حقیقة الإفصاح عن القدر الكافي من المعلو - ٢
المراك ز المالی ة لل شركات وأرباحھ ا المحقق ة والمتوقع ة م ستقبلاً مم  ا        

 .یساعد على تقییم أسعار الأسھم المتداولة بقیمتھا الحقیقیة

ت وافر ال وعي الاس تثماري ل دى المتع املین ف ي س وق الأوراق المالی ة          - ٣
ریة المتاح ة بھ  دف  حت ى یتمكن ون م  ن المفاض لة ب  ین الب دائل الاس  تثما    

 .ترشید القرارات الاستثماریة
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  برنامج محاسبة البنوك والبورصات  یل وتشكیل المحافظ المالیةتحل

 التأصیل المحاسبى للمحافظ المالیة
١ 

 

 ١٣    

 الفصل الأول

وج  ود إدارة عام  ة ل  سوق الأوراق المالی  ة تق  وم بتنظ  یم عملی  ة ت  داول    - ٤
 .الأسھم والإشراف والرقابة على إجراءات التداول

  :تتحقق الكفاءة لسوق رأس المال یجب توافر ما یلي وحتى
 .عدم وجود قیود على الاستثمار في سوق رأس المال - ١
دد كبیر من الم ستثمرین، وم ن ث م ف إن ت صرفات أي م نھم لا          وجود ع  - ٢

 .یحتمل أن یكون لھا تأثیر ملموس على أسعار الأسھم

أن ی  سعى الم  ستثمرون إل  ى زی  ادة المنفع  ة الت  ي یح  صلون علیھ  ا م  ن    - ٣
 .وراء استغلال ثرواتھم

أن تك  ون المعلوم  ات ع  ن الأوراق المالی  ة متاح  ة للجمی  ع وف  ي نف  س     - ٤
  .بةالوقت وبتكلفة مناس

 إل ى  FASB, IASBوق د أش ار م شروع الإط ار المف اھیم الم شترك       
ض  رورة أن تت  صف المعلوم  ات المحاس  بیة بمجموع  ة م  ن الخ  صائص حت  ى    
تكون مفیدة في إتخاذ القرار الاستثماري والذي یعد من ھ ق رار ت شكیل مح افظ            

  :الأوراق المالیة ومن ھذه الخصائص ما یلي
  :Relevance الملائمة -١

ون المعلوم  ات ق  ادرة عل  ى تغیی  ر أو الت  أثیر ف  ي ق  رارات  یج  ب أن تك  
  :المستخدمین عن طریق مساعدتھم في
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  برنامج محاسبة البنوك والبورصات  یل وتشكیل المحافظ المالیةتحل

 التأصیل المحاسبى للمحافظ المالیة
١ 

 

 ١٤    

 الفصل الأول

تقیم تأثیر الأحداث السابقة والحالیة والم ستقبلیة عل ى الت دفقات النقدی ة          -  أ
 .والمستقبلیة

 .تأكید أو تصحیح التقییمات السابقة، وتمثل خاصیة القیمة التأكیدیة - ب

  :epresentationFaithful R التمثیل الصادق -٢
إل  ى ض  رورة أن تعك  س التق  اریر المالی  ة ج  وھر المع  املات     وی  شیر 

  :ولیست مجرد شكلھا القانوني وتتطلب تلك الخاصیة ما یلي

  :Complete الاكتمال -أ

أي أن تتضمن التق اریر المالی ة ك ل المعلوم ات الت ي تك ون ض روریة            
  . وغیر نافعةللتمثیل الصادق وعدم توافرھا یعني أن المعلومات خادعة

  :Neutrality الحیادیة -ب

أي أن تك  ون المعلوم  ات خالی  ة م  ن التحی  ز، وتتطل  ب ھ  ذه الخاص  یة     
  .ضرورة استبعاد والتخلص من مفھوم الحیطة والحذر أو التحفظ

وم ن  وھناك خصائص أخرى تعزز من الخصائص الأساس یة ال سابقة    
  :أھمھا

 .القابلیة للتحقق  - أ 
 .القابلیة للفھم -ب 

 .بیةالأھمیة النس  - ج 
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  برنامج محاسبة البنوك والبورصات  یل وتشكیل المحافظ المالیةتحل

 التأصیل المحاسبى للمحافظ المالیة
١ 

 

 ١٥    

 الفصل الأول

 .القابلیة للمقارنة  - د 

وف   ي ض   وء الع   رض ال   سابق، یت   ضح للمؤل   ف أھمی   ة المعلوم   ات      
  :المحاسبیة في تشكیل محافظ الأوراق المالیة من خلال الآتي

تساعد المعلومات المحاسبیة إدارة محافظ الأوراق المالی ة عل ى تدنی ة           - ١
 :مخاطر الاستثمارات المالیة عند حدھا الأدنى ومن أھم ھذه المخاطر

 حیث یكون الم ستثمر عرض ة لخ سارة ج زء أو       :المخاطر المالیة  -
م، أس  ھ(ف  لاس ال شركة الت ي ی  ستثمر فیھ ا    ك ل رأس مالھ ف  ي حال ة إ   

 ).غیرھا.... سندات، 

 التي قد تت سبب ف ي إلح اق خ سائر بالم ستثمرین       :مخاطر السوق ال -
نتیج  ة ح  دوث تقلب  ات ف  ي أس  عار الأوراق المالی  ة وغیرھ  ا م  ن         

 .لیةالاستثمارات الما

إذا ت ؤثر التقلب ات ف ي أس عار الفوائ د عل ى       : مخاطر أسعار الفائ دة    -
القرارات الاستثماریة الخاصة بالبیع والشراء، كما أنھا تؤثر على 

 .نتائج عملیة الاستثمار ككل

 وتتمثل في فقدان العملة    :الخاطر المتعلقة بالقوة الشرائیة للعملة     -
ل س یادة الظ روف   لجزء م ن قوتھ ا ال شرائیة ف ي الم ستقبل ف ي ظ               

 .التضخمیة
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  برنامج محاسبة البنوك والبورصات  یل وتشكیل المحافظ المالیةتحل

 التأصیل المحاسبى للمحافظ المالیة
١ 

 

 ١٦    

 الفصل الأول

 ویقصد بھا مخاطر عدم وجود ع دد مناس ب م ن          :مخاطر التسییل  -
البائعین والمشترین للاستثمارات في السوق مما یقف كع ائق أم ام        

 .عملیة تحویلھا إلى نقدیة سائلة

تساعد المعلومات المحاس بیة إدارة مح افظ الأوراق المالی ة ف ي تحدی د           - ٢
 :ستثمار في الأوراق المالیة كالآتيالإستراتیجیة الملائمة للا

 والتي تتمثل ف ي تك وین محفظ ة أوراق مالی ة      :المغامرةالإستراتیجیة    - أ 
 .ھجومیةعالیة المخاطر وقد یطلق علیھا محفظة 

التي  تتمثل في تك وین محفظ ة أوراق مالی ة        : الإستراتیجیة المتحفظة  -ب 
 .منخفضة المخاطر وقد یطلق علیھا محفظة دفاعیة

 وتتمث   ل ف   ي تك   وین محفظ   ة متوازی   ة ب   ین :ة المعتدل   ةالإس   تراتیجی -ج 
 .الإستراتیجیتین السابقتین

 

  

  :حافظ المالیةم طرق التقییم المحاسبي لأداء ال١/٣
عل  ى اقتراح ات اس  تثماریة متع  ددة، ول  ذلك ف  إن  تق وم المح  افظ المالی  ة  

تطل ب قیاس ھا إج راءات     یالمخاطر المترتبة علیھا تتسم بأنھا مخاطر مجمعة و       
ختل  ف ع  ن الإج  راءات الم  ستخدمة ف  ي قی  اس ح  ظ الم  شروع الف  ردي،       ق  د ت
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  برنامج محاسبة البنوك والبورصات  یل وتشكیل المحافظ المالیةتحل

 التأصیل المحاسبى للمحافظ المالیة
١ 

 

 ١٧    

 الفصل الأول

 التي تستخدم عادة نظریة التنویعوالمدخل المستخدم في ھذه الحالة مأخوذ عن 
د ن  تق  ضي ف  ي ش  كلھا الب  سیط أن  ھ عف ي تك  وین محفظ  ة الأوراق المالی  ة وھ  ي  

اختیار مكونات المحفظ ة یج ب مراع اة مخ اطر المحفظ ة، ویق صد بھ ا تقل ب                  
ائد المتولد عن مجموع الاستثمارات التي تتكون منھا تلك المحفظة ویمك ن         الع

  :إجراء التنویع بأسلوبین ھما
  :الأسلوب البسیط: الأول

وبمقتضاه یتم اختیار الاستثمارات المكون ة للمحفظ ة ع شوائیاً، ویق وم            
ھ  و أن المخ  اطر الت  ي یتع  رض لھ  ا عائ  د   ھ  ذا الأس  لوب عل  ى ف  رض أس  اس   

فض كلما تنوع ت الاس تثمارات الت ي ت ضمھا المحفظ ة عل ى              الاستثمارات تنخ 
أساس أن توزیع المبلغ المتاح على عدد أكبر من الاس تثمارات یُمك ن إل ى ح د        

 .ما من تجنب بعض مخاطر الاستثمار

  

  :الأسلوب الریاضي: الثاني

ویعتبر كل من ماركوویتز وشارب من الرواد الأوائل الل ذین تعرض ا          
یاضیة للاختیار الأمث ل لمح افظ الاس تثمار ب صفة عام ة،      لاستخدام النماذج الر  

البرمج  ة الخطی  ة وحی  ث أن النم  وذج الخ  اص بالتغ  ایر لم  اركوویتز ونم  وذج   
لشارب یمكن استخدامھا ف ي تحدی د المجموع ة ذات الكف اءة الاس تثماریة الت ي           
تكون المحفظة ككل وإن كان الاختی ار یظ ل للم ستثمر نف سھ ف ي تحدی د أیھم ا              

  .لنسبة لھأفضل با
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  برنامج محاسبة البنوك والبورصات  یل وتشكیل المحافظ المالیةتحل

 التأصیل المحاسبى للمحافظ المالیة
١ 

 

 ١٨    

 الفصل الأول

ومن أھم النماذج التي یمكن استخدامھا لتقییم أداء محفظة الأوراق 
   :المالیة ما یلي

  :النماذج التقلیدیة: أولاً
تناسب ھذه الطریقة المستثمر العادي وتعتمد على حساب معدل العائد على 

  : الأموال المستثمرة كالآتي
ت + ت ي ) +  ص ق– ١ص ق(

  =  م  ر
  ص ق

×  ١٠٠  

 
  :ث أنحی

   معدل العائد على الأموال المستثمرة في الصندوق ×      م
   قیمة الأصل الصافیة في بدایة الفترة ×      ص ق
   قیمة الأصل الصافیة في نھایة الفترة ×      ١ص ق

 تمث  ل الأرب   اح الرأس  مالیة غی   ر المحقق  ة الت   ي تعك   س    ×  ) ص ق– ١ص ق(
  . تحسناً   في القیمة السوقیة التشكیلیة

  لأرباح الإیرادیة الموزعة خلال الفترة ا×      ت ي
   الأرباح الرأسمالیة الموزعة خلال الفترة×      ت ر
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  برنامج محاسبة البنوك والبورصات  یل وتشكیل المحافظ المالیةتحل

 التأصیل المحاسبى للمحافظ المالیة
١ 

 

 ١٩    

 الفصل الأول

  ): ١(مثال 
 مبل  غ ١/٣/٢٠١٠بلغ  ت قیم  ة وثیق  ة اس  تثمار ص  ندوق بن  ك م  صر ف  ي   

، وإذا ك  ان ٣١/٣/٢٠١٠ جنی  ھ ف  ي ١٤٤٠ جنی  ھ ارتفع  ت قیمتھ  ا إل  ى  ١٤٠٠
                     جنی   ھ، ١٤ن   صیب الوثیق   ة م   ن الأرب   اح الإیرادی   ة والرأس   مالیة الموزع   ة     

 .  جنیھ على التوالي٨

   :المطلوب
  ٢٠١٠حساب معدل العائد على الاستثمار عن شھر مارس 

  الحـــــل
ت + ت ي ) +  ص ق– ١ص ق(

  =  )م(معدل العائد على الاستثمار   ر
  ص ق

×  ١٠٠  

 

)٨ + ١٤) + ١٤٠٠ – ١٤٤٠  
  =  م

١٤٠٠  
×  ١٠٠  

 

٦٢  
  =  

١٤٠٠  
×  ١٠٠  

 =
٤%  

 في ویمثل ھذا المعدل مقیاساً للحكم على أداء مدیر استثمار الصندوق
 إلا أنھ لا یمثل معدل العائد الذي حققھ المستثمر حی ث أن      ٢٠١٠شھر مارس   

  .و رسوم عند شراء الوثیقة التي یمتلكھاالمستثمر قد یكون تحمل مصروفات أ
 ھ و تركیزھ ا عل ى العائ  د     التقلیدی  ةللنم اذج وم ن الانتق ادات الموجھ ة    

فقط دون أن تأخذ أي مخ اطر ف ي الاعتب ار حی ث ق د یحق ق ص ندوق م ا عائ د               
مرتفع أكبر من العائد الذي یحققھ صندوق آخ ر غی ر أن الزی ادة ف ي العائ د لا             
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  برنامج محاسبة البنوك والبورصات  یل وتشكیل المحافظ المالیةتحل

 التأصیل المحاسبى للمحافظ المالیة
١ 

 

 ٢٠    

 الفصل الأول

المخاطر التي ینطوي علیھ ا الاس تثمار فی ھ مقارن ة         تكفي للتعویض عن زیادة     
  .بالصندوق الثاني

   المستحدثةالنماذج: ثانیاً
 والتي محفظة الأوراق المالیةمن أھم الأسالیب المستحدثة في تقییم أداء 
  : تھتم بكل من عنصري العائد والمخاطرة ما یلي

 ):نسبة المكافأة إلى المخاطرة(نموذج شارب  -١
ب مقیاساً مركباً لقیاس أداء محفظة الأوراق المالیة یق وم    ویلیام شار  قدم

ر عن د تقی یم أداء المحفظ ة أطل ق علی ھ المكاف أة إل ى         خط  على أساس العائ د وال    
  :نسبة التقلب في العائد وتوضح المعادلة التالیة ھذا النموذج

  : ویحسب كالآتي
   ل–ط 

  =  قیمة المؤشر
  

×  ١٠٠  

 
  :حیث أن 

  د على الاستثمار  متوسط العائ×  ط
   متوسط العائد على الاستثمار الخالي من المخاطر ×  ل

   الانحراف المعیاري لمعدل العائد على الاستثمار ×  

  ): ٢(مثال 
بلغ متوسط معدل العائد على الاستثمار خلال ال سنة الماض یة ل صندوق          

ف ، وبل   غ الانح   را %١٨، ول   صندوق بن   ك الإس   كندریة   %٢٠بن   ك م   صر  
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  برنامج محاسبة البنوك والبورصات  یل وتشكیل المحافظ المالیةتحل

 التأصیل المحاسبى للمحافظ المالیة
١ 

 

 ٢١    

 الفصل الأول

عل ى الت والي، أم ا    % ١٠، %٤المعیاري لك ل م ن ال صندوقین عل ى الترتی ب        
متوسط العائد على الاستثمار الخالي من المخاطر خ لال الفت رة ذاتھ ا فق د بل غ         

٤ .% 

   :المطلوب
  .تقییم أداء الصندوقین باستخدام مقیاس شارب

 
  الحـــــل

  

    =  قیمة مؤشر صندوق استثمار بنك مصر   ل–ط 
 

٤=   ٤  =  ٤ – ٢٠  
 

  ١،٤=   ١٠  =  قیمة مؤشر صندوق استثمار بنك الإسكندریة  ٤ – ١٨

  

  ): ٣(مثال 
أربعة محافظ متنوعة الاستثمارات وتمارس ھذه ) الإیمان(تكون شركة 

الشركة عملھا منذ عشر سنوات وبالرجوع إلى دفاتر الشركة أمكن الح صول         
  :على المعلومات التالیة

 ١٠عدد السنوات 
  سنوات

ة م
فظ

مح
ال

جـ  
ظة 

حف
الم

  

ة د
فظ

مح
ال

 ي  
ظة 

حف
الم

  

متوسط العائد للمؤشر 
العام لسوق المال 

  المصري

معدل العائد 
الخالي من 

  الخطر

  ١٥  ٢٤  ٣٤  ٢٩  ٣١  ٣٣  متوسط العائد
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  برنامج محاسبة البنوك والبورصات  یل وتشكیل المحافظ المالیةتحل

 التأصیل المحاسبى للمحافظ المالیة
١ 

 

 ٢٢    

 الفصل الأول

  ـــــــ  ٤٠  ٤٨  ٣٧،٦  ٤٣  ٥٠،٦  الانحراف المعیاري
  ـــــــ  ٢،٢  ٢،٤  ٣  ٢  ٢،٦  معامل بیتا

   :المطلوب
  لوب شارب مطلوب تقییم أداء المحافظ الأربعة؟باستخدام أس

  الحـــــل
  =  د م  ١٥ – ٣٣

٥٠،٦  
=  ٣٥،٥٧%  

  =  د ج  ١٥ – ٣١
٤٣  

=  ٣٧،٢٠%   

  =  د د  ١٥ – ٢٩
٣٧،٦  

=  ٣٧،٢٣%  

  =  د ي  ١٥ – ٣٤
٤٨  

=  ٣٩،٥٨%  

  أداء مؤشر سوق المال المصري
٢٢،٥٠  =  ٤٠  =  ١٥ – ٢٤%  

لتقییم باس تخدام نم وذج ش ارب أن أف ضل المح افظ ھ ي             وبمقارنة نتائج ا  
وی أتي ف ي الم ؤخرة    ) ج(ث م یلیھ ا المحفظ ة       ) د(یلیھ ا المحفظ ة     ) ي(المحفظة  
وبمقارنة أداء المحافظ الأربعة بأداء المؤشر الع ام ل سوق الم ال           ) م(المحفظة  

الم  صري نج  د أن المح  افظ الأربع  ة تف  وق أداء المؤش  ر الع  ام ل  سوق الم  ال        
  .المصري

  :من الجدیر بالذكر ما یلي
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  برنامج محاسبة البنوك والبورصات  یل وتشكیل المحافظ المالیةتحل

 التأصیل المحاسبى للمحافظ المالیة
١ 

 

 ٢٣    

 الفصل الأول

أسلوب ش ارب لا یمك ن اس تخدامھ إلا ف ي المقارن ة ب ین تل ك المح افظ               - ١
ذات الأھ  داف المت  شابھة الت  ي تخ  ضع لقی  ود متماثل  ة ك  أن تك  ون ھ  ذه    

 .المحافظ مكونة من أسھم فقط، أو سندات فقط
مقی   اس ش   ارب یعتم   د عل   ى الانح   راف المعی   اري لقی   اس مخ   اطر       - ٢

وافر التنوی  ع الجی  د داخ  ل المحفظ  ة ف  إن ذل  ك م  ن  م  ا ت  المحفظ  ة، وإذا 
ش أنھ الق  ضاء عل  ى المخ  اطر الخاص  ة، ویتبق  ى فق  ط المخ  اطر العام  ة   

 .والتي تقاس من خلال معامل بیتا ولیس الانحراف المیعاري
 

 :نموذج ترینور -٢

یختلف مقیاس ترین ور ع ن مقی اس ش ارب ف ي مق ام المعادل ة، حی ث أن          
أي أن المخ    اطر تق    اس ( المعی    اري مق    ام معادل    ة ش    ارب ھ    و الانح    راف 

  ).بالانحراف المعیاري
أما مقام المعادلة في مقیاس ترینور ھو معامل بیتا والذي یحسب بقسمة      
الانحراف المعیاري لعائد الصندوق عل ى الانح راف المعی اري لعائ د محفظ ة          

  .استرشادیة للسوق
  

   ل–ط 
  =  قیمة المؤشر

  بیتا

  :حیث أن
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  برنامج محاسبة البنوك والبورصات  یل وتشكیل المحافظ المالیةتحل

 التأصیل المحاسبى للمحافظ المالیة
١ 

 

 ٢٤    

 الفصل الأول

  ى الصندوق خلال فترة التقییم  متوسط العائد عل×  ط

   متوسط العائد على الصندوق الخالي من الخطر×  ل

أي معامل المخاطر لتشكیلة الأوراق المالیة ( معامل بیتا للصندوق ×بیتا      
  ).التي یتكون منھا الصندوق

 

  ): ٤(مثال 

 المطلوب المقارنة بین أداء صندوق بنك )٢(رقم بالرجوع إلى المثال 
داء صندوق بنك الإسكندریة باستخدام مقیاس ترینور إذا كانت بیتا مصر، وأ

 .  ٧= ، وبیتا لبنك الإسكندریة ٥= لبنك مصر 
  الحـــــل
٤ – ٢٠   

  =  قیمة المؤشر لصندوق بنك مصر
٢،٥  

 =٣،٢  

٤ – ١٨   
  =  قیمة المؤشر لصندوق بنك الإسكندریة

٧  
 =٢  

 ف  ي نت  ائج المؤش  رین   ویلاح  ظ ف  ي ض  وء م  ا س  بق أن ھن  اك اخ  تلاف     
السابقین، ولكن كقاعدة عامة كلما ارتفعت قیمة المؤشر كلما كان ذل ك مقیاس اً       

  . على أداء أفضل للتشكیلة التي منھا صندوق الاستثمار
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  برنامج محاسبة البنوك والبورصات  یل وتشكیل المحافظ المالیةتحل

 التأصیل المحاسبى للمحافظ المالیة
١ 

 

 ٢٥    

 الفصل الأول

ویجب عند تقی یم أداء ص نادیق الاس تثمار الأخ ذ ف ي الاعتب ار مجموع ة         
  : من العوامل والمتغیرات والتي من أھمھا ما یلي

 . نشاط الشركةطبیعة  - ١
 . قدرة الشركة على دفع التوزیعات - ٢
 . صافي رأس المال العامل للشركة - ٣
 . طرق التوزیعات - ٤
 . القیمة الدفتریة للسھم - ٥
 . ظروف الصناعة التي ینتمي إلیھا نشاط الشركة - ٦
 

 :نموذج جنسن -٣

قدم جنسن نموذجاً لقیاس أداء محفظة الأوراق المالیة عُرف بمعامل ألفا 
  :وذج على إیجاد الفرق بین مقدارین للعائدوتقوم فكرة النم

  

  

  

  

  

  المقدار الثاني  المقدار الأول

متوسط = المقدار العائد الإضافي     
 متوس   ط مع   دل –عائ   د المحفظ   ة 

  .العائد على الاستثمار

معام   ل = ع   لاوة خط   ر ال   سوق  
 –متوس  ط عائ  د ال  سوق    [× ا بیت   

متوس   ط العائ   د عل   ى الاس   تثمار   
  ]الخالي من الخطر
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  برنامج محاسبة البنوك والبورصات  یل وتشكیل المحافظ المالیةتحل

 التأصیل المحاسبى للمحافظ المالیة
١ 

 

 ٢٦    

 الفصل الأول

  

  :وعلى ذلك یبدو نموذج جنسن كما توضح ذلك المعادلة التالیة

  

  

  .حیث تشیر ع س إلى متوسط عائد السوق

شیر ذل ك  ی  و(إلى أن المعامل ألفا إما أن یكون موجباً  وتشیر  المعادلة السابقة     
ویشیر ذلك إلى الأداء السیئ للمحفظة (اً أو أن یكون سالب) إلى الأداء الجید للمحفظة  

ف ف ي الواق ع   ل  أما إذا معامل ألفا صفراً فیشیر ذلك إلى عائ د الت وازن حی ث لا یخت      ) 
  .عائد المحفظة عن عائد السوق

  
  
  
  
  

 ع –ع س  (  B –)  ع خ–ع ف = ( ألفا 
  )خ
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  برنامج محاسبة البنوك والبورصات  یل وتشكیل المحافظ المالیةتحل

 التأصیل المحاسبى للمحافظ المالیة
١ 

 

 ٢٧    

 الفصل الأول

  
  
  

  أسئلة نظریة  ١/٤
  وتطبیقات عملیة غیر محلولة
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  برنامج محاسبة البنوك والبورصات  یل وتشكیل المحافظ المالیةتحل

 التأصیل المحاسبى للمحافظ المالیة
١ 

 

 ٢٨    

 الفصل الأول

 
  :الأسئلة النظریة:أولاً

  السؤال الأول
  :يناقش باختصار ما یل

 ماھیة محفظة الأوراق المالیة موضحاً أھدافھا؟ - ١
 خصائص جودة المعلومات المحاسبیة؟ - ٢

  السؤال الثاني

تلع  ب المعلوم  ات المحاس  بیة دوراً ھام  اً ف  ي ت  شكیل محفظ  ة الأوراق   
 ن   اقش ذل  ك موض  حاً وجھ   ة   ٧٠٠٠المالی  ة، والح  د م   ن مخ  اطر الاس  تثمار     

  نظرك؟

  السؤال الثالث

  :تالیةقارن بین الثنائیات ال
  .نموذج شارب، ونموذج ترینور -
  .الأسلوب البسیط والأسلوب الریاضي في تنویع المحافظ المالیة -

  السؤال الرابع
أم ام العب ارة ال صحیحة وعلام ة خط أ أم ام العب ارة          ) √(ضع علام ة    

  :الخاطئة مع التعلیق على الإجابة
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  برنامج محاسبة البنوك والبورصات  یل وتشكیل المحافظ المالیةتحل

 التأصیل المحاسبى للمحافظ المالیة
١ 

 

 ٢٩    

 الفصل الأول

ب یمك ن إج راء التنوی ع ف  ي محفظ ة الأوراق المالی ة باس تخدام الأس  لو       - ١
 .لبسیط فقطا
النموذج الذي یقوم على أساس الفصل بین المخاطر غیر المنتظمة ھو  - ٢

 .نموذج شارب
تتضمن المخ اطر الكلی ة لمحفظ ة الأوراق المالی ة المخ اطر المنتظم ة          - ٣

 .فقط
یق  وم الأس  لوب الب  سیط ف  ي تقی  یم مخ  اطر الاس  تثمارات ف  ي الأص  ول     - ٤

وع    ت المالی    ة عل    ى ف    رض م    ؤداه أن المخ    اطر ت    نخفض كلم    ا تن 
 .الاستثمارات التي تضمھا المحفظة

إذا كان معامل ألف ا لمحفظ ة ال سوق موجب اً ف إن ذل ك ی شیر إل ى الأداء             - ٥
 .الجید للمحفظة
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  برنامج محاسبة البنوك والبورصات  یل وتشكیل المحافظ المالیةتحل

 التأصیل المحاسبى للمحافظ المالیة
١ 

 

 ٣٠    

 الفصل الأول

 
  :التطبیقات العملیة غیر المحلولة: ثانیاً

  :التطبیق الأول

أربع ة مح افظ متنوع ة وتم ارس ن شاطھا        ) محمد مجدي (تكون شركة   
اتر ال   شركة أمك   ن الح   صول عل   ى  من   ذ ع   شر س   نوات وب   الرجوع إل   ى دف     

  :المعلومات التالیة

   ١٠عدد السنوات 

ة أ
فظ

مح
ال

ب  
ظة 

حف
الم

 ج  
ظة

حف
الم

  د  
ظة

حف
الم

  
متوسط العائد 

للمؤشر العام لسوق 
  المال المصري

معدل العائد 
الخالي من 

  الخطر

  ٣،٧٥  ٦  ٨،٥  ٧،٢٥  ٧،٧٥  ٨،٢٥  متوسط العائد
  ـــــــ  ٧،٥  ١٢،٥  ٩  ١٠  ١٧،٥  الانحراف المعیاري

  ـــــــ  ٠،٧  ٠،٧٥  ٠،٦  ½  ٠،٦٥  معامل بیتا

   :المطلوب
  :استخدام نموذج شارب في

 .الوقوف على أداء المحافظ الأربعة - ١
.ح              ساب أداء مؤش              ر س              وق الم              ال الم              صري    -٢
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  برنامج محاسبة البنوك والبورصات  یل وتشكیل المحافظ المالیةتحل

 التأصیل المحاسبى للمحافظ المالیة
١ 

 

 ٣١    

 الفصل الأول

  

  :التطبیق الثاني
بلغ    ت القیم    ة ال    شرائیة ل    صندوق اس    تثمار بن    ك الإس    كندریة ف    ي  

               بلغ       ت٣١/١٢/٢٠١٠ جنی       ھ، أم       ا قیمتھ       ا ف       ي  ٤٠٠ ،١/١٢/٢٠١٠
  . جنیھ٤ جنیھ، وبلغت توزیعات الأرباح خلال الشھر ٥٠٠

  :المطلوب
  .٣١/١٢/٢٠١٠حساب معدل العائد على الاستثمار لھذا الصندوق 

  

  
  :التطبیق الثالث

فیما یلي بعض البیانات المتعلقة بكل من صندوق استثمار بنك مصر،       
  .وصندوق استثمار البنك الأھلي

صندوق استثمار   ـــــــانبیـــ
  بنك مصر

صندوق استثمار 
  البنك الأھلي

  %٢٤  %٢٠  معدل العائد على الاستثمار
  %٤  %٨  الانحراف المعیاري لمعدل العائد على الاستثمار

  
ق د  ) الخالي من الخطر(فإذا علمت أن معدل العائد على أذون الخزانة     

  %.١٢بلغ 
  :المطلوب
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  برنامج محاسبة البنوك والبورصات  یل وتشكیل المحافظ المالیةتحل

 التأصیل المحاسبى للمحافظ المالیة
١ 

 

 ٣٢    

 الفصل الأول

  ام نموذج شارب، موضحاً وجھة نظرك؟تقییم أداء الصندوقین باستخد

  
  :التطبیق الرابع

 ل  صندوق ٤ب  الرجوع للمث  ال ال  سابق إذا علم  ت أن معام  ل بیت  ا ك  ان     
  .٦استثمار بنك مصر، وصندوق استثمار البنك الأھلي كان 

  :المطلوب
  .المقارنة بین إدارة الصندوقین باستخدام معامل بیتا
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  الثانىالفصل 
المعالجة المحاسبیة للأرباح غیر 

 المحققة فى صنادیق الاستثمار

2 
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  برنامج محاسبة البنوك والبورصات  تحلیل وتشكیل المحافظ المالیة

المعالجة المحاسبیة للأرباح غیر المحققة فى صنادیق 
 ٢ الاستثمار

 

 ٣٩    

الثانىالفصل   

  الثانيالفصل 
 

  المعالجة المحاسبیة للأرباح غیر المحققة 
 فى صنادیق الاستثمار

 
A 

تعد ص نادیق الاس تثمار بمثاب ة أس لوب للاس تثمار الجم اعي للأم وال، یرتك ز              
الأفراد بھدف إعادة استثمارھا في تشكیلة منتقاه ومتنوع ة ف ي   مدخرات  على تجمیع   

 وبال شكل ال ذي یحق ق عائ داً مناس باً لكاف ة         ، بمعرفة إدارة متخصصة   الأوراق المالیة 
الأطراف ذوي الصلة ویحصل كل مستثمر في مقابلة أموالھ عل ى ح صة ملكی ة ف ي         

كما یتم توزیع عوائد الاستثمار عل ى  " وثیقة استثمار "أصول الصندوق یطلق علیھا     
  . حملة الوثائق كل بنسبة ما یملكھ

نادیق الاستثمار كأحد أسالیب الاستثمار الجماعي ف ي  وقد جاء التعامل في ص  
 ونظ راً ل دورھا وأھمیتھ ا ف ي توس یع      ١٩٩٢ ل سنة    ٩٥مصر من خلال القانون رقم      

ن  شاط س  وق الأوراق المالی  ة، ل  ذلك ف  سوف یتناولھ  ا المؤل  ف م  ن خ  لال العناص  ر        
  :  التالیة

   لصنادیق الاستثمار في مصرالفكرىالإطار  ٢/١
  اسبیة لأنشطة صنادیق الاستثمارالمعالجة المح٢/٢
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  برنامج محاسبة البنوك والبورصات  تحلیل وتشكیل المحافظ المالیة

المعالجة المحاسبیة للأرباح غیر المحققة فى صنادیق 
 ٢ الاستثمار

 

 ٤٠    

الثانىالفصل   

   لصنادیق الاستثمار في مصرالفكريالإطار  ٢/١
تعتبر ص نادیق وش ركات الاس تثمار ف ي الأوراق المالی ة م ن ال شركات             

 ل سنة  ٩٥العاملة في مجال الأوراق المالیة طبقاً لقانون سوق رأس المال رقم        
لأس  ھم وترك  ز  ولائحت ھ التنفیذی  ة وھ  ي ش  ركات م ساھمة أو توص  یة با  ١٩٩٢

نشاطھا ف ي تجمی ع الأم وال م ن الم ساھمین وإع ادة اس تثمارھا بنف سھا أو م ن              
  . خلال مدیر استثمار محترف في أوراق محلیة أو أجنبیة

ولا تقت   صر ال   صنادیق عل   ى التعام   ل ف   ي الأوراق المالی   ة والأس   ھم      
والسندات وأذون الخزانة، وإنما ھناك صنادیق متخصصة في مجالات أخرى 

ة ومنھ  ا الاس  تثمار المباش  ر أو الاس  تثمار الم  الي ف  ي الأن  شطة العقاری  ة   عدی  د
  .والصناعیة والتجاریة

  –ونظ  راً لأھمی  ة ص  نادیق الاس  تثمار ودورھ  ا ف  ي تنمی  ة الاقت  صادي    
 ل  صنادیق الاس  تثمار ف  ي م  صر م  ن  الفك  ريف  سوف یتن  اول المؤل  ف الإط  ار 

  :خلال العناصر التالیة
   والصعوبات التي تواجھا؟ارماھیة صنادیق الاستثم ٢/١/١
  .أھداف ومزایا صنادیق الاستثمار ٢/١/٢
  .أنواع صنادیق الاستثمار ٢/١/٣
  .مقومات النظام المحاسبي في صنادیق الاستثمار ٢/١/٤

   ماھیة صنادیق الاستثمار والصعوبات التي تواجھھا؟٢/١/١
تمث   ل ص   نادیق الاس    تثمار أوعی   ة مالی   ة لتجمی    ع م   دخرات الأف    راد      

تثمارھا في الأوراق المالی ة م ن خ لال جھ ة ذات خب رة ف ي إدارة مح افظ                 واس
الأوراق المالی  ة، أي أن ص  نادیق الاس  تثمار تع  د بمثاب  ة وس  یطاً مالی  اً ی  وفر        
الفرصة لأصحاب المدخرات للمشاركة ف ي أس واق الم ال م ن خ لال تف ویض           
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  برنامج محاسبة البنوك والبورصات  تحلیل وتشكیل المحافظ المالیة

المعالجة المحاسبیة للأرباح غیر المحققة فى صنادیق 
 ٢ الاستثمار

 

 ٤١    

الثانىالفصل   

ال سندات  الأس ھم و (الصندوق ف ي اختی ار الأوراق المالی ة الملائم ة للاس تثمار        
بما یعود بالفائدة عل ى البن وك أو ال شركات الت ي          ) وغیرھا.... وأذون الخزانة   

تؤس س ص نادیق الاس تثمار وعل ى الم  دخرین وعل ى الاقت صاد الق ومي ب  صفة        
  . عامة

وتعتب  ر الت  زام علیھ   ا   " وث   ائق اس  تثمار "وت  صدر ص  نادیق الاس  تثمار    
ق انون س وق الم ال رق م     من اللائحة التنفیذیة ل) ١٤٦(حیث نصت المادة رقم    (

 عل ى أن ی صدر ال صندوق مقاب ل أم وال الم ستثمرین أوراق اً         ١٩٩٢ لسنة   ٩٥
 ویك  ون ع  دد ھ  ذه  )١()مالی  ة ف  ي ص  ورة وث  ائق اس  تثمار اس  میة بقیم  ة واح  دة    

الوث ائق وقیمتھ  ا مع ادلاً لأص  ول ال صندوق، وتق  وم إدارة ال صندوق باس  تثمار     
 ف  ي ش  راء الأوراق المالی  ة أص ولھ بع  د حج  ز ق  در ك  اف م  ن الأم  وال ال  سائلة 

المختلفة والقیم المالیة المنصوص علیھا في عقود تأسیسھا، فبعض ال صنادیق       
تستثمر أموالھا ف ي ش راء الأس ھم أو ال سندات أو أذون الخزان ة أو تجم ع ب ین                 

  . بعض أو كل ھذه الأوعیة

وفي ضوء المفھوم ال سابق ل صنادیق الاس تثمار یت ضح للمؤل ف أنھ ا         
  :د من الخصائص والتي من أھمھا ما یليتتسم بالعدی

ص  نادیق الاس  تثمار ھ  ي مؤس  سات مالی  ة غی  ر م  صرفیة لا تق  وم بأعم  ال     )١
 ش  ركات –البن  وك التجاری  ة ولی  ست ب  دیلاً عنھ  ا ویق  وم بإن  شائھا البن  وك     

 ). شركات المساھمة–التأمین 

                                     
  ).١٤٤(ته التنفيذية، المادة  الخاص بسوق المال ولائح١٩٩٢لسنة ) ٩٥( رقم  القانون)١(
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  برنامج محاسبة البنوك والبورصات  تحلیل وتشكیل المحافظ المالیة

المعالجة المحاسبیة للأرباح غیر المحققة فى صنادیق 
 ٢ الاستثمار

 

 ٤٢    

الثانىالفصل   

ص  نادیق الاس  تثمار ھ  ي إح  دى آلی  ات الاس  تثمار ف  ي الأوراق المالی  ة ولا    )٢
لصندوق مزاول ة أی ة أعم ال م صرفیة أو الم ضاربة ف ي العم لات               یجوز ل 

وغیرھ  ا م  ن مج  الات الاس  تثمار طبق  اً للقواع  د وال  شروط الت  ي تح  ددھا       
 . اللائحة التنفیذیة

 .تحقق عائد مناسب یفوق العائد الذي یمكن تحقیقھ من الودائع المصرفیة )٣
الاكتت اب  یمكن أن یتم الاكتتاب في وثائق ص نادیق الاس تثمار ع ن طری ق       )٤

 .العام أو الاكتتاب المعلق
یتولى إدارة صنادیق الاس تثمار إح دى الجھ ات المتخص صة والت ي یطل ق         )٥

 .حیث تتوافر فیھا شروط قانونیة معینة" اسم مدیر الاستثمار"علیھا عادة 
لا یجوز للصندوق إصدار وثائق اس تثمار لحاملھ ا إلا وفق اً لل شروط الت ي             )٦

لعامة للرقاب ة المالی ة ف ي ك ل حال ة عل ى ح ده         یحددھا مجلس إدارة الھیئة ا    
م   ن مجم   وع الوث   ائق % ٢٥وب   شرط ألا یزی   د ع   دد ھ   ذه الوث   ائق عل   ى  

 .المصدرة
  :تواجھ صنادیق الاستثمار مجموعة من الصعوبات والتي من أھمھا

الإفراط في تنویع محفظة الصندوق لتقلیل المخاطر الأمر الذي یؤدي      - ١
 .یر ذلك على معدلات العائدإلى تعدد المشاكل الإداریة وتأث

زیادة حجم أموال الصندوق وزی ادة مع دلات ال سحب والإی داع وعل ى          - ٢
 .الأخص في حالة عدم استقرار الحالة الاقتصادیة

زیادة التكالیف نظراً لزیادة الدراسات اللازمة لاختیار الأوراق المالیة  - ٣
 الأكثر مناسبة للمحفظة ون سبة م ساھمة ك ل ورق ة الأم ر ال ذي ی ؤدي                

 .خفض معدل العائدإلى 
عدم توافر البیانات الكافیة والشاملة والحدیثة اللازمة ل دعم ال صندوق         - ٤

  .لاتخاذ القرار المناسب في الوقت المناسب
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  برنامج محاسبة البنوك والبورصات  تحلیل وتشكیل المحافظ المالیة

المعالجة المحاسبیة للأرباح غیر المحققة فى صنادیق 
 ٢ الاستثمار

 

 ٤٣    

الثانىالفصل   

  : أھداف ومزایا صنادیق الاستثمار٢/١/٢
ب  الرغم م  ن تع  دد الأھ  داف الت  ي ق  د ت  سعى إل  ى تحقیقھ  ا ص  نادیق   : أولاً

مؤل  ف یمك  ن أن ی  شیر إل  ى أھ  م ھ  ذه   الاس  تثمار المختلف  ة إلا أن ال
  :الأھداف كالآتي

تحقیق معدلات عالیة من الأرباح والعوائد لجمیع الأطراف المتعاملة م ع      )١(
صنادیق الاستثمار فبالنسبة للأفراد فإن العائد الذي یحصلون علیھ یتمث ل           
في العائ د عل ى وثیق ة الاس تثمار بالإض افة إل ى الأرب اح الرأس مالیة الت ي                 

الفرق بین القیمة الاسمیة للوثیقة والقیمة السوقیة لھا، أما البن ك    تتمثل في   
المؤسس للصندوق فیحصل على عمولات وأتعاب من خلال ما یقدمھ في 

 . المراحل المختلفة لأداء الصندوق
تجمیع أموال المدخرین وتوجیھھا لمجالات الاستثمار المختلفة ی ساعد     )٢(

ة الم دخرات الوطنی ة س واء      على تنشیط البورصة، كما یساعد على حمای        
للمقیم  ین أو الع  املین بالخ  ارج، كم  ا ی  وفر ص  ندوق الاس  تثمار الخی  ارات  

 .الاستثماریة المناسبة للمدخرین لتحقیق أھدافھم المتعددة

تحقیق درجة عالیة من السیولة والأمان حیث غالباً ما یتسم أس لوب عم ل      )٣(
 خلال تعدد منافذ صندوق الاستثمار بتقلیل وتوزیع مخاطر الاستثمار من     

فكلما زادت . الاستثمار وقیام المستثمر باختیار المدى الزمني المناسب لھ 
رغبتھ في تحقیق معدلات ربح مرتفعة كلما زادت درجة تقبلھ للمخاطر،       
وكلم  ا تنوع  ت أوراق  ھ ب  ین أس  ھم ش  ركات وس  ندات وأذون خزان  ة كلم  ا     

 .انخفضت درجة المخاطر
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 ٤٤    

الثانىالفصل   

ة كفاءت  ھ وفعالیت  ھ فالمعلوم  ات الت  ي   الحف  اظ عل  ى ت  وازن ال  سوق وزی  اد   )٤(
توفرھا صنادیق الاستثمار للمستثمرین فیھا أكثر من المعلوم ات المتاح ة            
للم   ستثمر الع   ادي وبالت   الي س   ینعكس ذل   ك عل   ى ق   رارات وت   صرفات    

 .المستثمرین ویجعلھا أكثر رشداً وموضوعیة
 تحقی  ق حری  ة الاختی  ار ب  ین الأدوات الاس  تثماریة المختلف  ة م  ن ص  ندوق   )٥(

  .لآخر وفقاً لما یتوافق وأوضاع المستثمر

  :مزایا صنادیق الاستثمار: ثانیاً
تتعدد المزایا التي یمكن أن تحققھ ا ص نادیق الاس تثمار حی ث لا تقت صر       
مزایاھا على م ستوى الف رد فق ط ب ل تمت د عل ى الم ستوى الاقت صادي الق ومي              

  :ككل، ویمكن للمؤلف توضیح ھذه المزایا كالآتي
 : ق الاستثمار على مستوى المستثمر الفردمزایا صنادی  - أ

ت  وفر ص  نادیق الاس  تثمار درج  ة عالی  ة م  ن ال  سیولة، حی  ث تت  یح لحمل  ة      )١
 .الوثائق إمكانیة استرداد قیمة وثائقھم بسھولة

تتمیز صنادیق الاستثمار بانخفاض تكلفة المعاملات، حی ث تح صل عل ى      )٢
 عملیاتھ ا،  خصومات مالیة من سماسرة الأوراق المالیة بسبب كب ر حج م         

 . وھو ما قد یتعذر على المستثمر الحصول علیھ بمفرده
توفر صنادیق الاستثمار معلومات دوریة لحمل ة الوث ائق وھ ي معلوم ات        )٣

تساعدھم على اتخاذ قرارات استثمار جدی دة مث ل ش راء وث ائق جدی دة أو               
 .التخلص من الوثائق المملوكة

 مم  ا ت  وفره الأوعی  ة  تراكم  ي أعل  ى بكثی  ر / ت  وفر للم  ستثمر عائ  د دوري  )٤
 .الاستثماریة الأخرى
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 ٤٥    

الثانىالفصل   

الصنادیق الاستثماریة المصریة تعد توزیعاتھا معف اه م ن ال ضرائب مم ا             )٥
 . یوفر حافز للمستثمر على الاستثمار فیھا

یتیح صنادیق الاستثمار أسلوب سریع وملائم للاستثمار في محفظ ة ذات        )٦
 .مزیج متنوع من الأوراق المالیة

ارة المحترف ة ل صنادیق الاس تثمار تحقی ق التنوی ع          یترتب على وج ود الإد     )٧
الكفء للأوراق المالیة مما یؤدي إلى تخفیض المخاطر التي قد یتعرض          
لھ  ا الم  دخرون والم  ستثمرون ف  ي حال  ة قی  امھم بالاس  تثمار المباش  ر ف  ي     

 .سوق الأوراق المالیة

 :مزایا صنادیق الاستثمار على مستوى الاقتصاد القومي - ب
س   تثمار ف   ي تفعی   ل وتن   شیط حرك   ة الت   داول داخ   ل   ت   ساھم ص   نادیق الا )١

البورصة من خلال الانفتاح على الأسواق المالیة العالمیة وما ق د یترت ب          
 .علیھ من تنافس مع صنادیق الاستثمار الموجودة بھا

تساعد صنادیق الاستثمار على توسیع قاعدة الملكیة، إذ أن قیام الصنادیق  )٢
الی    ة الت    ي ت    صدرھا المؤس    سات    باس    تثمار أموالھ    ا ف    ي الأوراق الم  

الاقت  صادیة یعتب  ر بمثاب  ة اش  تراك جمی  ع حمل  ة الوث  ائق ف  ي ملكی  ة ھ  ذه       
 .المؤسسات

تساعد صنادیق الاستثمار على تعبئة الموارد المالیة ل صغار الم ستثمرین     )٣
وتوجیھھا نحو المشروعات الاقتصادیة المختلفة مما ینعكس عل ى حرك ة     

ث تمثل صنادیق الاستثمار قوة ش رائیة    التنمیة على المستوى القومي، حی    
كبیرة ف ي س وق الم ال مم ا ی ساعد المؤس سات عل ى تموی ل أن شطتھا م ن                
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 ٤٦    

الثانىالفصل   

خلال طرح الأوراق المالیة في السوق بدلاً من الاعتماد على الاقت راض        
 .المصرفي

تحقق صنادیق الاستثمار بعض الوفورات المالیة للجھ ات المؤس سة مث ل        )٤
ف ظ الأوراق المالی ة، ف ضلاً ع ن الفوائ د         المصاریف البنكی ة وعم ولات ح     

 .المترتبة على حصة البنك في الصندوق

وب الرغم م ن المزای ا ال سابقة ل صنادیق الاس تثمار إلا أنھ ا ق د تت صف          
  :ببعض العیوب والتي من أھمھا

. مستثمر الصندوق في كثیر من الأحیان ق د یفق د ال سیطرة عل ى رأس مالھ          )١(
 .  الإدارة المحترفة وكفاءتھا وخبرتھاویعتمد في الغالب على إستراتیجیة

 تك الیف      – تك الیف الإدارة  –تكالیف ال شراء  (ارتفاع تكالیفھا المتمثلة في      )٢(
 ).الخ....الاسترداد 

مخاطر السیولة ویقصد بھا عدم قدرة صندوق الاس تثمار عل ى ال سداد أو           )٣(
التأخر ف ي ال سداد عن د حل ول أج ل اس ترداد الوث ائق أو إج راء توزیع ات                 

 .نقدیة على حملة الوثائق
مخ  اطر انخف  اض قیم  ة الأم  وال الم  ستثمرة ف  ي ال  صنادیق الدولی  ة عن  د       )٤(

 . ارتفاع سعر صرف العملة المحلیة في مقابل العملات الدولیة

  : أنواع صنادیق الاستثمار٢/١/٣
 تأخ  ذ ص  نادیق  ١٩٩٢ ل  سنة ٩٥طبق  اً لق  انون س  وق رأس الم  ال رق  م     

  :الاستثمار أحد شكلین ھما
 ): صنادیق استثمار شركات المساھمة(دیق استثمار مغلقة صنا )١(
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 ٤٧    

الثانىالفصل   

ویقتصر تل ك ال صنادیق عل ى فئ ة مح ددة م ن الم ستثمرین وتأخ ذ ش كل              
شركة مساھمة وتتمت ع بالشخ صیة المعنوی ة الم ستقبل مث ل أي ش ركة أم وال،         
وتھدف تلك الصنادیق إلى استثمار أموالھا في الأوراق المالیة، ولا یجوز لھ ا     

ة أعمال مصرفیة، كما لا یجوز لھا أن تتعامل ف ي الق یم المنقول ة إلا     مزاولة أی 
  .بترخیص من الھیئة العامة لسوق المال

وتتمیز الصنادیق المغلقة بأن الشركة الم صدرة لوث ائق الاس تثمار ل یس        
لھا علاقة بالمدخر الذي یشتري منھا الوثائق إذا م ا أراد الأخی ر بیعھ ا، حی ث          

ت السمسرة، ویقوم بإنشاء الصنادیق المغلقة ش ركات     یتم ذلك من خلال شركا    
  . المساھمة من غیر البنوك وشركات التأمین

 ):صنادیق البنوك وشركات التأمین(صنادیق الاستثمار المفتوحة  )٢(
 للبنوك وشركات التأمین بترخیص ١٩٩٢لسنة ) ٩٥(أجاز القانون رقم 

ك  زي بالن  سبة للبن  وك م  ن الھیئ  ة العام  ة ل  سوق الم  ال وبع  د موافق  ة البن  ك المر 
والھیئة العامة للرقابة على التأمین بالن سبة ل شركات الت أمین أن تباش ر بنف سھا       
نشاط صنادیق الاستثمار، وتتمیز ھذه الصنادیق بأنھ ا ذات رأس م ال متغی ر،      
حیث تكون مفتوحة لدخول وخروج المستثمرین منھا في أي وقت، وبذلك فإن 

 ال   صندوق تتغی   ر وفق   اً لعملی   ات البی   ع  ع   دد الوث   ائق الت   ي تحتویھ   ا محفظ   ة 
  . والشراء

ھنا ویندرج تحت الن وعین ال سابقین م ن ص نادیق الاس تثمار العدی د م ن           
  : الأنواع الأخرى للصنادیق طبقاً لمعایر التصنیف ومن أھمھا ما یلي

  :من حیث معیار الأھداف المقررة )أ 
لأن  واع   طبق  اً لمعی  ار أھ  داف ص  ندوق الاس  تثمار یمك  ن التمیی  ز ب  ین ا    

  :التالیة لصنادیق الاستثمار
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 ٤٨    

الثانىالفصل   

 : صنادیق النمو )١
ھي صنادیق تھدف إلى تحقیق تحسن في القیمة ال سوقیة للمحفظ ة الت ي          

  . یتكون منھا الصندوق وتحقیق أرباح رأسمالیة
وعادة م ا تناس ب ھ ذه ال صنادیق الم ستثمرین المھتم ین بالعائ د المرتف ع            

  . اطرولدیھم الرغبة في تحمل قدر محدود من المخ
وتشتمل محفظة ھذه الصنادیق على أس ھم عادی ة لمن شآت تت سم بدرج ة               
عالی  ة م  ن النم  و وك  ذلك المن  شآت الت  ي تظھ  ر س  جلاتھا نم  واً ملحوظ  اً ف  ي         

  . المبیعات وفي الأرباح المحتجزة مما ینعكس على القیمة السوقیة للسھم

 : صنادیق الدخل )٢

كث ر م ن الاھتم ام     ھي صنادیق تھ تم بتحقی ق عائ د م ستقر للم ستثمرین أ            
بتحقی  ق زی  ادة رأس  مالیة للأص  ول ل  ذلك تف  ضل ھ  ذه ال  صنادیق التعام  ل ف  ي       
الأوراق المالیة التي تحقق عائ داً دوری اً وم ستقراً، وبالت الي ت ستحوذ ال سندات         
عل  ى الج  زء الأكب   ر م  ن مكون   ات محفظ  ة الاس  تثمار بالإض   افة إل  ى أس   ھم       

  . المنشآت الكبیرة التي توزع أرباحاً مرتفعة

وعموم  اً تعتب  ر تل  ك ال  صنادیق مناس  بة للم  ستثمرین ال  راغبین ف  ي عائ  د  
  .مستقر على استثماراتھم لتغطیة أعباء المعیشة

 : صنادیق النمو والدخل )٣
ھ   ي ص   نادیق تجم   ع ب   ین الن   وعین ال   سابقین حی   ث تلب   ي احتیاج   ات      
المستثمرین الذین یرغبون في عائ د دوري لتغطی ة أعب اء المعی شة وف ي نف س         
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 ٤٩    

الثانىالفصل   

ھدفون إلى تحقیق قدر من النمو في استثماراتھم، وعادة ما تتكون مثل الوقت ی
ھ  ذه ال  صنادیق م  ن ت  شكیلة م  ن الأس  ھم العادی  ة والأوراق المالی  ة ذات ال  دخل  

  ). الصنادیق المتوازیة(الثابت 

وق د یلاح  ظ أن ھن  اك بع  ض ال  صنادیق الت  ي تعط  ي أھمی  ة أكب  ر لھ  دف   
 النمو كما أن ھناك صنادیق أخرى  –الدخل، ولذا یطلق علیھا صنادیق الدخل       

  . الدخل–تعطي أھمیة أكثر لھدف النمو وبالتالي یطلق علیھا صنادیق النمو 

 : صنادیق إدارة الضریبة )٤
تقوم ھذه الصنادیق على فلسفة عدم توزیع أرباح عل ى الم ستثمرین ف ي         
مقابل إعادة اس تثمار ھ ذه الأرب اح وح صول الم ستثمر عل ى أس ھم إض افیة أو           

 بما یعادل قیمتھا، ولذلك لیس ھناك محل لدفع الضریبة طالما لم یحصل وثائق
المستثمر على التوزیعات نق داً، وتناس ب ص نادیق إدارة ال ضریبة مجموع ات           
الم  ستثمرین ال  ذین یخ  ضعون ل  شریحة ض  ریبیة عالی  ة أو ال  ذین یرغب  ون ف  ي   

  . تأجیل سداد الضریبة

 : صنادیق الأھداف المزدوجة )٥
ل صنادیق المغلق ة الت ي تقاب ل احتیاج ات فئت ین م ن        ھي نوع خاص م ن ا   

  : المستثمرین ھما
المستثمرون الذین یرغب ون ف ي الح صول عل ى دخ ل م ن اس تثماراتھم               : الأول

  .كمقابلة أعباء معیشتھم
الم  ستثمرین ال  ذین یرغب  ون ف  ي تحقی  ق نم  و متواص  ل لاس  تثماراتھم،  : الث  اني

لنقدیة یقل ع ن مع دل    خاصة إذا كان معدل الضریبة على التوزیعات ا       
  .الضریبة على الأرباح الرأسمالیة
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 ٥٠    

الثانىالفصل   

  :من حیث معیار مكونات المحفظة )ب 
  :  تنقسم الصنادیق وفقاً لھذا المعیار إلى ما یلي

 : صنادیق الأسھم العادیة )١
تختل   ف ھ   ذه ال   صنادیق فیم   ا بینھ   ا ب   اختلاف نوعی   ة الأس   ھم فھن   اك      

ھا ش ركات تت سم بدرج ة    الصنادیق التي تركز على الأسھم العادیة التي تصدر 
عالیة من النمو، وھناك صنادیق تركز عل ى الأس ھم الت ي ت صدرھا ال شركات          
العاملة في صناعة معینة، بل وربما ال شركات الت ي تعم ل ف ي منطق ة معین ة،           

  . وھكذا.... 
 
 :صنادیق المنفعة العامة -

حی  ث تتك  ون محفظ  ة اس  تثمار ھ  ذه ال  صنادیق م  ن أس  ھم الم  شروعات     
ج  ال البنی  ة الأساس  یة مث  ل ش  ركات الكھرب  اء، الطاق  ة، الغ  از        العامل  ة ف  ي م 

الطبیع  ي وتتمی  ز ھ  ذه ال  صنادیق بانخف  اض درج  ة المخ  اطر وبالت  الي تناس  ب   
  . المستثمرین الذین یدخلون سوق المال لأول مرة

 :صنادیق استثمار قطاعیة -
تھ  دف ص  نادیق الاس  تثمار القطاعی  ة إل  ى الاس  تثمار ف  ي أس  ھم ش  ركات  

....  مع   ین مث   ل قط   اع ال   صحة، الت   أمین، البت   رول، الإس   كان   تابع   ة لقط   اع
  . وغیرھا

ونظراً لزیادة حدة التقلبات المحتمل ة ف ي أس عار وث ائق ھ ذا الن وع، ف إن           
ھذه الصنادیق تعلن أسعارھا عدة م رات یومی اً حت ى ی تمكن الم ستثمرون م ن                

 .اتخاذ قراراتھم في الوقت المناسب
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  برنامج محاسبة البنوك والبورصات  تحلیل وتشكیل المحافظ المالیة

المعالجة المحاسبیة للأرباح غیر المحققة فى صنادیق 
 ٢ الاستثمار

 

 ٥١    

الثانىالفصل   

 : صنادیق السندات )٢
لصنادیق من تشكیلة متنوعة من السندات المختلف ة الآج ال         تتكون ھذه ا  

وجھات الإصدار وھي بطبیعتھا تدخل في نطاق ال صنادیق متوس طة وطویل ة       
  . الأجل وتناسب أھداف المستثمر المتحفظ

 : الصنادیق المتوازیة )٣
فھي الصنادیق التي ت شتمل عل ى م زیج م ن أس ھم عادی ة وأوراق مالی ة         

السندات التي تصدرھا الحكومة ومنشآت الأعم ال  أخرى ذات دخل ثابت مثل   
والسندات القابلة للتحویل إلى أسھم عادیة، والأسھم الممتازة لذلك یطلق علیھا    

 وتختلف نسبة الأس ھم أو ال سندات ب اختلاف أھ داف           الصنادیق المنوعة أیضاً  
ال صندوق، ف إذا كان  ت أھ داف ال  صندوق تترك ز ف  ي  تحقی ق عائ  د مرتف ع م  ع       

سطة نسبیاً فمن المتوقع زیادة نسبة الأموال المستثمرة في الأس ھم     مخاطر متو 
أما إذا كان ھن اك ھ دف ال صندوق تحم ل أدن ى م ستوى م ن             . والعكس صحیح 

المخاطر فإنھ في ھذه الحالة تزداد نسبة الأموال المستثمرة في السندات وتتسم 
 انخف اض  تلك الصنادیق بأن قیم ة الوثیق ة لا ترتف ع أو ت نخفض م ع ارتف اع أو             

  . المستوى العام لأسعار الأوراق المالیة في السوق
 :من حیث معیار السیاسات الاستثماریة المتبعة )ج 

  : تصنف صنادیق الاستثمار طبقاً لھذا المعیار إلى ما یلي

  :صنادیق الاستثمار المتحفظة -
تھدف السیاسات المتحفظة لصنادیق الاستثمار إلى تحقی ق درج ة عالی ة      

س تقرار، وم ن ث م فھ ي تتمی ز ب التحفظ ال شدید تج اه المخ اطر،              من الأمان والا  
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  برنامج محاسبة البنوك والبورصات  تحلیل وتشكیل المحافظ المالیة

المعالجة المحاسبیة للأرباح غیر المحققة فى صنادیق 
 ٢ الاستثمار

 

 ٥٢    

الثانىالفصل   

ولذا فإن الصنادیق التي تعتم د عل ى ال سیاسة المتحفظ ة تق وم باس تثمار معظ م               
أموالھ  ا ف  ي الأوراق المالی  ة الت  ي تحق  ق عائ  داً ثابت  اً ومنتظم  اً مث  ل ال  سندات       

  .  وأذون الخزانة وغیرھا من المنتجات المالیة ذات الدخل الثابت

  :صنادیق الاستثمار الھجومیة -
ھي الصنادیق الت ي تتب ع سیاس ة اس تثماریة ھجومی ة تھ دف إل ى تحقی ق               
أعلى ربحیة رأسمالیة داخل مجال من المخاطر المرتفعة ولتحقیق ھذا الھدف    
یتم التركیز على الأسھم العادیة المتوقع ارتفاع أسعارھا ف ي ال سوق بع د فت رة      

  .   عملیة البیعوتحقیق أرباح رأسمالیة من جراء
 :معیار حجم أصول الصندوق )د 

  :تنقسم الصنادیق وفقاً لھذا المعیار إلى
  

  
  
  
  
  
  
  

  

 صنادیق الاستثمار

صنادیق 
 كبیرة

صنادیق 
 متوسطة

صنادیق 
 صغیرة

صنادیق صغیرة 
 جداً

یتراوح 
حجم 

أصولھا بین 
٥٠٠ 

ملیون 
ملیار "

یتراوح حجم 
أصولھا بین 

 إلى ١٠٠
 ملیون ٥٠٠

 جنیھ

حجم 
أصولھا 

یتراوح بین 
 إلى ١٠
 ملیون ١٠٠

 جنیھ

یقل حجم 
أصولھا عن 

 ملیون ١٠
 جنیھ

صنادیق 
 عملاقة

یزید حجم 
أصولھا عن 
 ملیار جنیھ
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  برنامج محاسبة البنوك والبورصات  تحلیل وتشكیل المحافظ المالیة

المعالجة المحاسبیة للأرباح غیر المحققة فى صنادیق 
 ٢ الاستثمار

 

 ٥٣    

الثانىالفصل   

  

  یوضح أنواع صنادیق ) ٢(شكل 
  الاستثمار من حیث معیار حجم أصول الصندوق

  
  

  : مقومات النظام المحاسبي في صنادیق الاستثمار ٢/١/٤
  :مار في الآتيتتمثل مقومات النظام المحاسبي في صنادیق الاستث

 :المجموعة المستندیة ) أ
یقصد بالمجموع ة الم ستندیة ھ ي مجموع ة الم ستندات أو النم اذج الت ي              
تستخدم في نقل البیانات والإثبات والقید في الدفاتر وتحتوي على البیانات ف ي         
صورتھا الأولیة، وتجري علیھا العملیات الحسابیة والمحاسبیة تمھی داً لإع داد       

ویعتب ر م ا تت ضمنھ ھ ذه المجموع ة م ن       .  ق وائم وتق اریر  المعلومات ف ي ش كل   
  .بیانات مدخلات لعملیات التشغیل المختلفة في النظام المحاسبي

وتنقسم المجموعة المستندیة في صنادیق الاستثمار من حی ث م صدرھا          
 :إلى مجموعتین ھما

 :المستندات الداخلیة -١
وق ویتحكم في وھي المستندات التي یتم إعدادھا وتجھیزھا داخل الصند 

ت  صمیمھا وش  كلھا م  ن حی  ث البیان  ات الت  ي یج  ب أن یت  ضمنھا الم  ستند وع  دد   
  :النسخ التي تستخرج منھ ومن أمثلة تلك المستندات
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  برنامج محاسبة البنوك والبورصات  تحلیل وتشكیل المحافظ المالیة

المعالجة المحاسبیة للأرباح غیر المحققة فى صنادیق 
 ٢ الاستثمار

 

 ٥٤    

الثانىالفصل   

 . أذن تورید النقدیة ?
 . الشیكات الصادرة ?
 .وثائق الاستثمار المصدرة ?

 :المستندات الخارجیة -٢
بمعرفة الجھات وھي المستندات التي تنشأ خارج الصندوق وتم إعدادھا 

المتعاملة مع صندوق الاس تثمار مث ل البن وك، سماس رة الأوراق المالی ة وم ن              
  :أمثلتھا
 . كشف حساب البنك ?
 . الشیكات الواردة ?
 .إشعارات بیع أو شراء الأوراق المالیة ?

 :المجموعة الدفتریة ) ب
تمثل المجموعة الدفتریة أداة لتسجیل وتبویب وقی اس وع رض وتحلی ل           

اس بیة، وتعتب ر م ن ال دعائم الأساس یة الت ي یق وم علیھ ا النظ ام           المعلومات المح 
المحاس  بي ف  ي ت  شغیل بیانات  ھ، وع  ادة م  ا تطب  ق ص  نادیق الاس  تثمار الطریق  ة   

حی  ث ی  تم الت  سجیل ف  ي دف  اتر یومی  ة م  ساعدة ث  م ی  تم       ) المركزی  ة(الفرن  سیة 
 الترحیل لإجمالیات كل دفتر إل ى دفت ر الیومی ة العام ة، وف ي نف س الوق ت ی تم              

الترحیل من دفاتر الیومیة الم ساعدة إل ى دف اتر الأس تاذ الم ساعد، ولأغ راض           
الرقابة یتم المطابقة ب ین الح سابات الإجمالی ة ب دفتر الأس تاذ الع ام والح سابات            

  .  التفصیلیة بدفتر الأستاذ المساعد

   :یلي ما الاستثمار لصنادیق الدفتریة المجموعة وتتضمن
  لیومیات المساعدة مجموعة السجلات أو ا:أولاً
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  برنامج محاسبة البنوك والبورصات  تحلیل وتشكیل المحافظ المالیة

المعالجة المحاسبیة للأرباح غیر المحققة فى صنادیق 
 ٢ الاستثمار

 

 ٥٥    

الثانىالفصل   

وتختص بتسجیل العملیات المالیة المتشابھة والمتكررة بصورة مستمرة 
  : ومن أھمھا

 :سجل إجمالي الوثائق )١(
یختص بتسجیل كافة الوثائق التي یصدرھا صندوق الاس تثمار وی شتمل        

  : على البیانات التالیة
 . التاریخ ?
 . اسم وعنوان العمیل ?
  .عدد الوثائق المباعة ?

 :سترداداتسجل الا )٢(
یقی  د ب  ھ جمی  ع المطالب  ات الت  ي تق  دم لل  صندوق لاس  ترداد قیم  ة بع  ض       

  : المطالبات ویشتمل على البیانات التالیة
 . اسم وعنوان العمیل مقدم طلب الاسترداد ?
 .تاریخ الاسترداد ?
 عدد الوثائق المستردة ?
 . المبلغ الإجمالي للاسترداد ?

 :سجل الاستثمارات المشتراه )٣(
لأوراق التي یقوم الصندوق ب شرائھا ویت ضمن البیان ات      ویقید بھ جمیع ا   

  : التالیة
 . ثمن الشراء ?
 . نوع الورقة ?
 .الجھة المصدرة للورقة ?
 . تاریخ الشراء ?
 . اسم السمسار ?
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  برنامج محاسبة البنوك والبورصات  تحلیل وتشكیل المحافظ المالیة

المعالجة المحاسبیة للأرباح غیر المحققة فى صنادیق 
 ٢ الاستثمار

 

 ٥٦    

الثانىالفصل   

 :سجل الاستثمارات المباعة )٤(
ویقید بھ جمیع الأوراق المالیة التي یقوم الصندوق ببیعھا ویشتمل عل ى         

  : البیانات التالیة
 . ثمن البیع ?
 . نوع الورقة ?
 .تاریخ البیع ?
 .الجھة المصدرة للورقة ?
 . اسم السمسار ?

  مجموعة دفاتر الأستاذ المساعد:ثانیاً
تنشأ الحاجة لدفاتر الأستاذ المساعد عن د تك رار وتع دد العملی ات، حی ث           
ی  تم الترحی  ل إلیھ  ا م  ن الیومی  ات الم  ساعدة وع  ادة م  ا ت  ستخدم دف  اتر الأس  تاذ     

ابة على عملی ات ال صندوق ع ن طری ق المطابق ة ب ین        المساعد في تحقیق الرق   
  . أرصدة حساباتھا وبین الحسابات الإجمالي الواردة بدفتر الأستاذ العام

 : ومن أھم ھذه الدفاتر
 . دفتر أستاذ مساعد حملة الوثائق ?
 . دفتر أستاذ مساعد الدائنین ?
 . دفتر أستاذ مساعد الاستثمارات ?
 .  دفتر أستاذ مساعد السماسرة ?

 

  دفتر الیومیة العامة:الثاًث
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  برنامج محاسبة البنوك والبورصات  تحلیل وتشكیل المحافظ المالیة

المعالجة المحاسبیة للأرباح غیر المحققة فى صنادیق 
 ٢ الاستثمار

 

 ٥٧    

الثانىالفصل   

یتم القید فیھ بقیود إجمالي من واق ع إجمالی ات دف اتر الیومی ة الم ساعدة،             
  . ویتم عملیة القید بصورة دوریة في نھایة كل فترة زمنیة

ویستخدم ھذا الدفتر في تسجیل العملیات غیر المتكررة والتي یتم قی دھا         
  .في أي یومیة مساعدة

فتر الیومیة العام ة ھ و الأداه الأساس یة لترحی ل     ومن الجدیر بالذكر أن د 
  . كافة العملیات الخاصة بصندوق الاستثمار إلى دفتر الأستاذ العام

  دفتر الأستاذ العام:رابعاً
ھو دفتر ترحل إلیھ القیود الإجمالیة من واقع دفتر الیومیة العام ة، وی تم      

ی  ة وك  ذلك  اس  تخدامھ ف  ي إع  داد می  زان المراجع  ة ف  ي نھای  ة ك  ل فت  رة دور       
  . الحسابات الختامیة وقائمة المركز المالي

كما یعتبر أداه رقابیة حیث یستخدم في المطابقة على الأرص دة ال واردة       
 . بالحسابات التفصیلیة بدفاتر الأستاذ المساعد

 
  

  : المعالجة المحاسبیة لأنشطة صنادیق الاستثمار٢/٢
لمحقق  ة لأن   شطة  یتن  اول المؤل   ف المعالج  ة المحاس   بیة للأرب  اح غی   ر ا   

ص  نادیق الاس  تثمار ف  ي ض  وء القواع  د والتعلیم  ات المنظم  ة لھ  ذه الأن  شطة       
 ولائحت   ھ التنفیذی   ة وك   ذا التعلیم    ات    ١٩٩٢ل   سنة  ) ٩٥(بمقت   ضى الق   انون   

الصادرة عن الھیئة العامة للرقابة المالیة ووفقاً لما تقضي بھ معاییر المحاسبة 
  .الدولیة والمصریة في ھذا الشأن
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  برنامج محاسبة البنوك والبورصات  تحلیل وتشكیل المحافظ المالیة

المعالجة المحاسبیة للأرباح غیر المحققة فى صنادیق 
 ٢ الاستثمار

 

 ٥٨    

الثانىالفصل   

صر المؤلف على المعالجة المحاسبیة للأرب اح غی ر المحقق ة     وسوف یقت 
  .الناتجة عن الاستثمار في الأوراق المالیة

تع  د عملی   ات الاس   تثمار ف   ي الأوراق المالی   ة م   ن الأھ   داف الأساس   یة  
لصنادیق الاستثمار، حیث یقوم الصندوق باس تثمار م ا یمتلك ھ م ن أم وال بع د        

واجھ  ة طلب  ات اس  ترداد قیم  ة وث  ائق     الاحتف  اظ بن  سبة كافی  ة م  ن ال  سیولة لم    
  . الاستثمار وفقاً لشروط الاسترداد الواردة بنشرة الاكتتاب في الأوراق المالیة

 الاس تثمار  ش روط  الم ال  رأس سوق لقانون التنفیذیة اللائحة حددت وقد
   : كالآتي المالیة الأوراق في
دة عل ى  ألا تزید نسبة م ا ی ستثمر ف ي ش راء الأوراق المالی ة ل شركة واح                  )١

 .من أوراق تلك الشركة% ١٥من أموال الصندوق وبما لا یجاوز % ١٠
ألا تزید نسبة ما ی ستثمره ال صندوق ف ي وث ائق الاس تثمار الت ي ت صدرھا            )٢

% ٥م ن أموال ھ وبم ا لا یج اوز        % ١٠صنادیق الاستثمار الأخرى عل ى      
م  ن أم  وال ك  ل ص  ندوق م  ستثمر فی  ھ، وم  ن الج  دیر بال  ذكر أن غالبی  ة        

ت الصنادیق تتم ف ي أوراق مالی ة ق صیرة الأج ل وتظھ ر ض من        استثمارا
 . الاستثمارات في أوراق مالیة/ الأصول المتداولة وتحت حـ

وسوف یتناول المؤلف المعالجة المحاسبیة للاستثمارات المالیة عل ى      
 : النحو التالي

  :المعالجة المحاسبیة للاستثمار في الأسھم: أولاً
 :ت شراء الأسھمالمعالجة المحاسبیة لعملیا -١
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 ٢ الاستثمار

 

 ٥٩    

الثانىالفصل   

یتم إثبات الأسھم المشتراه بالدفاتر طبقاً لتكلفة الحصول علیھا وتتمثل  -أ 
 : ھذه التكلفة في الآتي

 .ثمن الحصول على تلك الأسھم طبقاً لأسعار التداول في البورصة ?
  .الشراء من رسوم وعمولة وسمسرة مصاریف ?

  :كالآتي الأسھم شراء لعملیات المحاسبیة المعالجة وتتم
  انـــــــــبی  نـدائ  نـدیم

  من مذكورین    
  )أ(الاستثمارات في أوراق مالیة أسھم شركة / حـ    ××
  )ب(الاستثمارات في أوراق مالیة أسھم شركة / حـ    ××
  البنك/ إلى حـ  ××  

 : حفظ الأوراق المالیة -ب 
من اللائحة التنفیذیة لقانون س وق رأس الم ال      ) ١٨١(طبقاً لنص المادة    

وراق المالی  ة الت  ي ی  ستثمر ال  صندوق أموال  ھ فیھ  ا ل  دى البن   ك        ی  تم حف  ظ الأ  
المؤس  س لل  صندوق أو أي م  ن البن  وك الخاض  عة لإش  راف البن  ك المرك  زي      
المصري وذلك مقابل عمولة حفظ لھذه الأوراق وھي تمثل ھنا مصروفاً على 
صندوق الاس تثمار وتك ون المعالج ة المحاس بیة لعمول ة حف ظ الأوراق المالی ة         

  :كالآتي
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المعالجة المحاسبیة للأرباح غیر المحققة فى صنادیق 
 ٢ الاستثمار

 

 ٦٠    

الثانىالفصل   

 
  انـــــــــبی  نـدائ  نـمدی

  عمولة حفظ الأوراق المالیة/ حـ    ××
  البنك/ إلى حـ  ××  
  سداد عمولة حفظ الأوراق المالیة    
  :نھایة السنة المالیة    

    
  یتم إقفال حساب عمولة حفظ الأوراق المالیة 

  في قائمة الدخل
  قائمة الدخل/ من حـ    ××
   المالیةعمولة حفظ الأوراق/ إلى حـ  ××  
  قید إقفال عمولة الحفظ في قائمة الدخل    

  ): ١(مثال 
 بع   ض م   ن التالی   ة الأس   ھم ب   شراء الإیم   ان ش   ركة قام   ت ١/١/٢٠١٠ ف   ي

  :الشركات
جنی ھ لل سھم وعمول ة     ١٠٠ سھم من أسھم ش ركة الأحم دي بمبل غ           ١٥٠٠٠ -

  . جنیھ عن كل سھم١سمسرة 
 لل سھم وعمول ة    جنی ھ ٨٠ سھم من أسھم شركة الأنصاري بمبل غ         ١٢٠٠٠ -

  . جنیھ عن كل سھم سمسرة 

 جنی  ھ لل  سھم وعمول  ة  ٦٠ س  ھم م  ن أس  ھم ش  ركة الأبی  اري بمبل  غ    ٩٠٠٠ -
  .  جنیھ عن كل سھم٠٫٢٥سمسرة 

   :المطلوب
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  برنامج محاسبة البنوك والبورصات  تحلیل وتشكیل المحافظ المالیة

المعالجة المحاسبیة للأرباح غیر المحققة فى صنادیق 
 ٢ الاستثمار

 

 ٦١    

الثانىالفصل   

إثب  ات عملی  ة ش  راء الأس  ھم ال  سابقة ف  ي دفت  ر الیومی  ة العام  ة ل  شركة   
 .٣١/١/٢٠١٠ الإیمان وبیان أثر ذلك على قائمة المركز المالي في

 الحـــــل
  انـــــــــبی  نـدائ  نـمدی

  من مذكورین    
  الاستثمارات في أوراق مالیة شركة الأحمدي/ حـ    ١٥١٥٠٠٠

 جنیھ ١×  سھم ١٥٠٠٠) + (١٠٠×  سھم ١٥٠٠٠(    
  )للسھم

  الاستثمارات في أوراق مالیة شركة الأنصاري/ حـ    ٩٦٦٠٠٠

  )جنیھ للسھم ×  سھم ١٢٠٠٠) + (٨٠× سھم ١٢٠٠٠(    

  الاستثمارات في أوراق مالیة شركة الأبیاري/ حـ    ٥٤٢٢٥٠
)جنیھ للسھم ٠٫٢٥×  سھم ٩٠٠٠) + (٦٠× سھم ٩٠٠٠(    
  البنك/ إلى حـ  ٣٠٢٣٢٥٠  

  شراء أسھم بعض الشركات من شركة     
  الأحمدي، الأنصاري، والأبیاري

 ٣١/١/٢٠١٠الأثر على قائمة المركز المالي في 
  أصول متداولة  

 )أسھم(استثمارات في أوراق مالیة   ٣٠٢٣٢٥٠
قد یتم تقییم الاستثمارات في نھایة كل سنة مالیة بالتكلفة أو السوق أیھما 
أقل على أن یتم تكوین مخصص ھبوط أسعار أوراق مالیة في حالة انخف اض       

  . سعر السوق عن التكلفة

  ): ٢(مثال 
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  برنامج محاسبة البنوك والبورصات  تحلیل وتشكیل المحافظ المالیة

المعالجة المحاسبیة للأرباح غیر المحققة فى صنادیق 
 ٢ الاستثمار

 

 ٦٢    

الثانىالفصل   

ات التالیة المتعلقة بمحفظة الاس تثمارات    استخرجت البیان  ٣١/١٢/٢٠١٠في  
  ":منة االله"المالیة لشركة 

  أرباح أو خسائر  سعر السوق  التكلفة  البیــــــــان
  غیر محققة

اس   تثمارات ف   ي أس   ھم ش   ركة      
   سھم٦٠٠٠المدینة المنورة 

١٢٠٠٠٠  ٤٨٠٠٠٠  ٣٦٠٠٠٠  

 أس   ھم ش   ركة   ف   ي اس   تثمارات  
   سھم٧٥٠٠الھدى 

٢١٠٠٠(  ٢١٩٠٠٠  ٢٤٠٠٠٠(  

استثمارات في أسھم شركة دبي  
   سھم٩٠٠٠

١٤٤٠٠٠(  ٣٣٦٠٠٠  ٤٩٥٠٠٠(  

  )٤٥٠٠٠(  ١٠٣٥٠٠٠  ١٠٨٠٠٠٠  إجمالي الاستثمارات

   :المطلوب
 . بیان المعالجة المحاسبیة للاستثمارات المالیة )١
 .بیان أثر ما سبق على قائمة المركز المالي )٢

  الحـــــل
 مخ صص ھب وط   حیث أن سعر السوق أقل م ن التكلف ة، ل ذلك ی تم عم ل       

  . أسعار أوراق مالیة
 :وتتم المعالجة المحاسبیة كما یلي )١(

  انـــــــــبی  نـدائ  نـمدی

قی  د إثب  ات تك  وین مخ  صص بمق  دار ال  نقص ف  ي القیم  ة       ) ١(    
  السوقیة للاستثمارات عن التكلفة

  خسائر غیر محققة عن محفظة الاستثمارات المالیة/ من حـ    ٤٥٠٠٠
  عار أوراق مالیةمخصص ھبوط أس/ إلى حـ  ٤٥٠٠٠  
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  برنامج محاسبة البنوك والبورصات  تحلیل وتشكیل المحافظ المالیة

المعالجة المحاسبیة للأرباح غیر المحققة فى صنادیق 
 ٢ الاستثمار

 

 ٦٣    

الثانىالفصل   

  انـــــــــبی  نـدائ  نـمدی
  قید إقفال الخسائر غیر المحققة ) ٢(    

  خ. أ/ من حـ    ٤٥٠٠٠
  خسائر غیر محققة عن محفظة الاستثمارات المالیة/ إلى حـ  ٤٥٠٠٠  

 

 ٣١/١/٢٠١٠ في الأثر على قائمة المركز المالي )٢(
  أصول متداولة    
 )بالتكلفة(استثمارات مالیة في أسھم   ١٠٨٠٠٠٠  
   أسعار أوراق مالیةمخصص ھبوط) -(  ٤٥٠٠٠  

١٠٣٥٠٠٠      

  ): ٣(مثال 
فیم   ا یل   ي البیان   ات الم   ستخرجة م   ن ش   ركة المتح   دون والخاص   ة بمحفظ   ة   

 :٣١/١٢/٢٠١٠الاستثمارات المالیة في 

  أرباح أو خسائر  سعر السوق  التكلفة  البیــــــــان
  غیر محققة

اس    تثمارات ف    ي أس    ھم ش    ركة    
   سھم٣٠٠٠إیبیكو 

٩٠٠٠٠(  ١١٠٠٠٠  ٢٠٠٠٠٠(  

استثمارات في أسھم شركة فارم      
   سھم٣٠٠٠

٤٠٠٠٠  ١٢٠٠٠٠  ٨٠٠٠٠  

اس    تثمارات ف    ي أس    ھم ش    ركة   
   سھم٢٨٠٠جلاسكو 

٢٠٠٠٠(  ١٣٠٠٠٠  ١٥٠٠٠٠(  
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  برنامج محاسبة البنوك والبورصات  تحلیل وتشكیل المحافظ المالیة

المعالجة المحاسبیة للأرباح غیر المحققة فى صنادیق 
 ٢ الاستثمار

 

 ٦٤    

الثانىالفصل   

  )٧٠٠٠٠(  ٣٦٠٠٠٠  ٤٣٠٠٠٠  إجمالي الاستثمارات
   :المطلوب

بی  ان الت  سویات المحاس  بیة اللازم  ة للاس  تثمارات المالی  ة، إذا علم  ت أن       )١
 . جنیھ١٠٠٠٠سعار الأوراق المالیة القدیم ھناك مخصص ھبوط أ

 .٣١/١٢/٢٠١٠بیان أثر ما سبق على قائمة المركز المالي في  )٢
 

  الحـــــل
 :التسویات المحاسبیة اللازمة للاستثمارات المالیة )١(

  انـــــــــبی  نـدائ  نـمدی

    
تخ صیص رص  ید المخ  صص الق دیم بقیم  ة ال  نقص ف  ي    ) ١(

  الاستثمارات
  وط أسعار أوراق مالیةمخصص ھب/ من حـ    ٣٠٠٠
  تسویة خسائر غیر محققة/ إلى حـ  ٣٠٠٠  

    
. أ/ إقفال قیمة التخفیض في رص ید المخ صص ف ي ح  ـ         ) ٢(

  خ
  تسویة خسائر غیر محققة  / من حـ    ٣٠٠٠
   خ. أ/ إلى حـ  ٣٠٠٠  

 
 : الأثر على قائمة المركز المالي ) ٢(

 

  أصول متداولة    
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  برنامج محاسبة البنوك والبورصات  تحلیل وتشكیل المحافظ المالیة

المعالجة المحاسبیة للأرباح غیر المحققة فى صنادیق 
 ٢ الاستثمار

 

 ٦٥    

الثانىالفصل   

 استثمارات مالیة في الأسھم  ٤٣٠٠٠٠  

  مخصص ھبوط أسعار أوراق مالیة) -(  )٧٠٠٠٠(  

٣٦٠٠٠٠      

 
 : المعالجة المحاسبیة لأرباح الأسھم - ج 

عن د إع لان ال  شركات الم صدرة للأس ھم ع  ن توزیع ات للأرب اح یت  ولى       
بنك الصندوق تحصیل تل ك التوزیع ات مقاب ل عمول ة تق در كن سبة مئوی ة م ن                  

 :ح الأسھم كالآتيقیمة توزیعات الأرباح وتتم المعالجة المحاسبیة لأربا
  

  انـــــــــبی  نـدائ  نـمدی
  :عند الإعلان عن توزیعات الأرباح ) ١(    
  ......مدینون عن توزیعات أرباح مستحقة أسھم شركة / حـ    ××
  عائد استثمارات في أوراق مالیة/ إلى حـ                   ××  
  :عند تحصیل تلك التوزیعات ) ٢(    
  من مذكورین    
  البنك/ حـ    ××
  عمولة التحصیل/ حـ    ××
  مدینون عن توزیعات أرباح مستحقة/ إلى حـ                  ××  

  ): ٤(مثال 
 قام أحد صنادیق الاستثمار ب شراء الاس تثمارات التالی ة    ١/٦/٢٠١٠في  

  :بغرض المتاجرة من بورصة الأوراق المالیة
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  برنامج محاسبة البنوك والبورصات  تحلیل وتشكیل المحافظ المالیة

المعالجة المحاسبیة للأرباح غیر المحققة فى صنادیق 
 ٢ الاستثمار

 

 ٦٦    

الثانىالفصل   

  سعر الإقفال  عدد الأوراق  بیــــــــان
   جنیھ٤٠  سھم ٦٠٠  أسھم شركة موبینیل

   جنیھ٥٠   سھم١٤٠٠  أسھم شركة فودافون
   جنیھ٣٠   سھم٤٠٠  أسھم شركة المصریة للاتصالات

من قیمة الأوراق المالی ة  % ٢وقد بلغت مصروفات العمولة والسمسرة   
  .المشتراه وتم سدادھا للسمسار

 جنی ھ لك ل   ٤ تم الإعلان عن توزیعات أرباح بواقع     ٣١/١٢/٢٠١٠في  
 ٣ جنیھ لكل سھم من أسھم ش ركة فوداف ون،    ٥ركة موبینیل،   سھم من أسھم ش   

  . جنیھ لكل سھم من أسھم شركة المصریة للاتصالات

   :المطلوب
 .إثبات ما تقدم في دفتر الیومیة العامة لصندوق الاستثمار

  
  الحـــــل

  .قیود الیومیة في دفتر یومیة صندوق الاستثمار ) ١(
  انـــــــــبی  نـدائ  نـمدی

  إثبات الأوراق المالیة المشتراه )١(    
  من مذكورین    

   أسھم شركة موبینیل–الاستثمارات المالیة بغرض المتاجرة / حـ    ٢٤٤٨٠

  ) × ٢٤٠٠٠ + ٢٤٠٠٠) = ( جنیھ٤٠×  سھم ٦٠٠(    
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  برنامج محاسبة البنوك والبورصات  تحلیل وتشكیل المحافظ المالیة

المعالجة المحاسبیة للأرباح غیر المحققة فى صنادیق 
 ٢ الاستثمار

 

 ٦٧    

الثانىالفصل   

  انـــــــــبی  نـدائ  نـمدی

   أسھم شركة فودافون–الاستثمارات المالیة بغرض المتاجرة / حـ    ٧١٤٠٠
   أسھم شركة المصریة للاتصالات–ت المالیة بغرض المتاجرة الاستثمارا/ حـ    ١٢٢٤٠

  البنك/ إلى حـ  ١٠٨١٢٠  
  عند الإعلان عن توزیعات أرباح )٢(    
  من مذكورین    

   أسھم شركة موبینیل–مدینون عن توزیعات أرباح مستحقة / حـ    ٢٤٠٠
   أسھم شركة فودافون–مدینون عن توزیعات أرباح مستحقة / حـ    ٧٠٠٠
   أسھم شركة المصریة للاتصالات–مدینون عن توزیعات أرباح مستحقة / حـ    ١٢٠٠
   استثمارات بغرض المتاجرة–عائد التوزیعات / إلى حـ  ١٠٦٠٠  

  البنك/ من حـ    ١٠٦٠٠
  إلى مذكورین    
   أسھم شركة موبینیل–مدینون عن توزیعات أرباح مستحقة / حـ  ٢٤٠٠  
   أسھم شركة فودافون–حقة مدینون عن توزیعات أرباح مست/ حـ  ٧٠٠٠  

  ١٢٠٠  
 أسھم شركة المصریة –مدینون عن توزیعات أرباح مستحقة / حـ

  للاتصالات

  ): ٥(مثال 

 اس   تخرجت البیان   ات التالی   ة م   ن دف   اتر ص   ندوق  ٣١/١٢/٢٠١٠ف   ي 
  :الاستثمار التابع لبنك مصر

  بیــــــــان
عدد 

  الأوراق
تكلفة 
  الاقتناء

القیمة 
  القومیة

ائر أرباح أو خس
  غیر محققة
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  برنامج محاسبة البنوك والبورصات  تحلیل وتشكیل المحافظ المالیة

المعالجة المحاسبیة للأرباح غیر المحققة فى صنادیق 
 ٢ الاستثمار

 

 ٦٨    

الثانىالفصل   

أسھم شركة الفجر للصناعات    
  الإلكترونیة

٢٠٠٠(  ٢٣٠٠٠  ٢٥٠٠٠  ٤٠٠٠(  

أس      ھم ش      ركة الرض      وان   
  للصناعات الغذائیة

٤٠٠٠  ٢٢٠٠٠  ١٨٠٠٠  ٣٠٠٠  

أس       ھم ش       ركة ال       شریف    
  للبلاستیك

١٠٠٠  ١٧٠٠٠  ١٦٠٠٠  ٢٠٠٠  

  ٣٠٠٠  ٦٢٠٠٠  ٥٩٠٠٠  ٩٠٠٠  الإجمـــــالي

 

   :المطلوب
یة اللازم  ة وبی  ان الأث  ر عل  ى قائم  ة ال  دخل     إج  راء الت  سویات المحاس  ب  

إذا علم  ت أن اللائح  ة الأساس  یة  . وقائم  ة المرك  ز الم  الي ل  صندوق الاس  تثمار 
من صافي الزی ادة ف ي القیم ة    % ٥لصندوق استثمار بنك مصر تقضي بحجز    

 . السوقیة للأوراق المالیة كاحتیاطي رأسمالي
 

  الحـــــل
 :دوق الاستثمارالتسویات المحاسبیة بدفتر یومیة صن ) ١(

 

  انـــــــــبی  نـدائ  نـمدی

    
تخف  یض قیم  ة الاس  تثمارات المالی  ة بمق  دار ال  نقص ف  ي      ) ١(

  :القیمة السوقیة لأسھم شركة الفجر
  خسائر غیر محققة عن أسھم متاجرة/ من حـ    ٢٠٠٠
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  برنامج محاسبة البنوك والبورصات  تحلیل وتشكیل المحافظ المالیة

المعالجة المحاسبیة للأرباح غیر المحققة فى صنادیق 
 ٢ الاستثمار

 

 ٦٩    

الثانىالفصل   

  انـــــــــبی  نـدائ  نـمدی
  استثمارات مالیة بغرض المتاجرة/ إلى حـ  ٢٠٠٠  
  :إقفال الخسائر غیر المحققة ) ٢(    

  خ. أ/ ـمن ح    ٢٠٠٠
  خسائر غیر محققة عن اسم متاجرة/ إلى حـ  ٢٠٠٠  

    
تع   دیل قیم   ة الاس   تثمارات المالی   ة بمق   دار الزی   ادة ف   ي     ) ٣(

  :استثمارات شركة
   أسھم شركة الرضوان–استثمارات مالیة بغرض المتاجرة / حـ    ٤٠٠٠
   أسھم شركة الشریف–استثمارات مالیة بغرض المتاجرة / حـ    ١٠٠٠
   أرباح غیر محققة/إلى حـ  ٥٠٠٠  
  :إقفال الأرباح غیر المحققة ) ٤(    

  الأرباح غیر المحققة عن أسھم متاجرة / من حـ    ٥٠٠٠
  إلى مذكورین    
  خ. أ/ حـ  ٢٥٠٠  
  احتیاطي رأسمالي/ حـ  ٢٥٠٠  

    
خ بعد تكوین احتیاطي . أ/ إقفال الأرباح غیر المحققة في حـ

  %٥٠رأسمالي بنسبة 
 

 :الأثر على قائمة الدخل ) ٢(
خ  سائر غی  ر محقق  ة   / إل  ى ح   ـ  ٢٠٠٠

  عن أسھم متاجرة
أرباح غیر محققة عن    / من ح ـ  ٢٥٠٠

  أسھم متاجرة
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  برنامج محاسبة البنوك والبورصات  تحلیل وتشكیل المحافظ المالیة

المعالجة المحاسبیة للأرباح غیر المحققة فى صنادیق 
 ٢ الاستثمار

 

 ٧٠    

الثانىالفصل   

 :الأثر على قائمة المركز المالي ) ٣(
  احتیاطي رأسمالي  ٢٥٠٠  أصول متداولة  

اس     تثمارات مالی     ة بغ     رض    ٦٢٠٠٠
  )بالقیمة السوقیة(المتاجرة 

    

 :المعالجة المحاسبیة لبیع الأسھم -٢

بی  ع ال صندوق لاس  تثمارات م  ن الأس ھم وثم  ن البی  ع أكب ر م  ن القیم  ة     ف ي حال  ة   -أ
 : الدفتریة للأسھم

  انـــــــــبی  نـدائ  نـمدی

  البنك/ من حـ    ××
  إلى مذكورین    
  الاستثمارات في الأوراق المالیة أسھم/ حـ  ××  
  أرباح بیع أوراق مالیة/ حـ  ××  

 
 : ترحیل الأرباح إلى قائمة الدخل -ب

  انـــــــــبی  نـائد  نـمدی

  أرباح بیع أوراق مالیة/ حـ    ××
  الإیرادات والمصروفات/ إلى حـ  ××  

 

 : في حالة تحقیق خسائر من ثمن البیع -ج
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  برنامج محاسبة البنوك والبورصات  تحلیل وتشكیل المحافظ المالیة

المعالجة المحاسبیة للأرباح غیر المحققة فى صنادیق 
 ٢ الاستثمار

 

 ٧١    

الثانىالفصل   

  انـــــــــبی  نـدائ  نـمدی
  من مذكورین     
  البنك/ حـ    ××
  خسائر بیع أوراق مالیة/ حـ    ××
  م شركة أسھ–الاستثمارات في أوراق مالیة / إلى حـ  ××  

 : ترحیل الخسائر إلى قائمة الدخل -د
  انـــــــــبی  نـدائ  نـمدی

  الإیرادات والمصروفات / من حـ    ××
  خسائر بیع أوراق مالیة/ إلى حـ  ××  

  ): ٦(مثال 
فیما یلي بعض العملیات المستخرجة من دف اتر ص ندوق البن ك الأھل ي              

  ):ذو العائد الدوري(للاستثمار   
ال  صندوق ب  شراء الأس  ھم التالی  ة م  ن بورص  ة الأوراق       ق  ام ١/٤/٢٠١٠

 :المالیة بالقاھرة
 . جنیھ للسھم٨٠ سھم بسعر ٦٠أسھم شركة سما للمنتجعات السیاحیة  -
 . جنیھ للسھم١٠٠ سھم بسعر ١٢٠أسھم شركة ماكیت ماك  -
  .  جنیھ للسھم٦٠ سھم بسعر ٨٠أسھم شركة السویس للأسمنت  -

من قیمة الأوراق التي % ١السمسرة وقد بلغت مصاریف الشراء وعمولة 
  .تم سدادھا للسمسار
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  برنامج محاسبة البنوك والبورصات  تحلیل وتشكیل المحافظ المالیة

المعالجة المحاسبیة للأرباح غیر المحققة فى صنادیق 
 ٢ الاستثمار

 

 ٧٢    

الثانىالفصل   

 ت  م حف  ظ الأوراق المالی  ة الم  شتراه ل  دى بن  ك ال  صندوق     ١/٦/٢٠١٠ف  ي 

  %. مقابل عمولة حفظ 

 تم الإعلان عن توزیعات أرباح بواقع جنیھات لكل سھم ١/١٠/٢٠١٠في 
 م ن أس ھم ش ركة     جنی ھ لك ل س ھم     ٤من أسھم شركة سما للمنتجات ال سیاحیة،        

  . ماكیت ماك
 قام بنك الصندوق بتحصیل توزیعات أسھم شركة سما ١٥/١١/٢٠١٠في 

  .من قیمة التوزیعات% ١مقابل عمولة 

 قام الصندوق ببیع بعض الأسھم المملوكة لدیھ وبیاناتھ ا      ١/١٢/٢٠١٠في  
  : كالتالي

 . جنیھ٨٥ سھم بسعر ٣٠أسھم شركة سما للمنتجعات السیاحیة  -
 . جنیھ٩٠ سھم بسعر ٢٠ة ماكیت ماك أسھم شرك -

  .من قیمة الأوراق المباعة% ١وقد بلغت عمولة ومصروفات البیع 
   :المطلوب

 .إثبات العملیات السابقة في دفتر یومیة الصندوق

 الحـــــل
  انـــــــــبی  نـدائ  نـمدی

  :إثبات شراء صندوق استثمار للأسھم ) ١(    
  من مذكورین    

   أسھم شركة سما–في الأوراق المالیة الاستثمارات / حـ    ٤٨٤٨

  ]  × ٤٨٠٠ + ٤٨٠٠) = [٨٠×  سھم ٦٠(    
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  برنامج محاسبة البنوك والبورصات  تحلیل وتشكیل المحافظ المالیة

المعالجة المحاسبیة للأرباح غیر المحققة فى صنادیق 
 ٢ الاستثمار

 

 ٧٣    

الثانىالفصل   

  انـــــــــبی  نـدائ  نـمدی

١٢١٢٠    
 أس ھم ش ركة ماكی ت     –الاستثمارات في الأوراق المالی ة      / حـ
  ماك

٤٨٤٨    
 أسھم شركة السویس –الاستثمارات في الأوراق المالیة / حـ

  للأسمنت 
  البنك/ إلى حـ  ٢١٨٦٤  

  : حفظ الأوراق المالیةإثبات عمولة ) ٢(    
  عمولة حفظ الأوراق المالیة/ من حـ    ١٠٩٣٢

  البنك/ إلى حـ  ١٠٩٣٢  

  % ) ×  قیمة الأوراق المالیة المشتراه ٢١٨٦٤(    

  :عند الإعلان عن توزیعات الأرباح ) ٣(    
  من مذكورین    
   أسھم شركة سما–مدینون عن توزیعات أرباح مستحقة / حـ    ١٢٠

 أس ھم ش ركة ماكی ت    –مدینون عن توزیعات أرباح م ستحقة      / حـ    ٤٨٠
  ماك

  عائد استثمارات في أوراق مالیة/ إلى حـ  ٦٠٠  
  :عند تحصیل توزیعات شركة سما ) ٤(    
  من مذكورین    

  البنك/ حـ    ١١٨،٨

   × ١٢٠عمولة التحصیل                   / حـ    ١،٢

ات أرب اح م ستحقة     م دینون ع ن توزیع      / إلى ح ـ  ١٢٠  
   أسھم شركة سما–
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  برنامج محاسبة البنوك والبورصات  تحلیل وتشكیل المحافظ المالیة

المعالجة المحاسبیة للأرباح غیر المحققة فى صنادیق 
 ٢ الاستثمار

 

 ٧٤    

الثانىالفصل   

    إثبات بیع أسھم شركة سما    
 ٢٥٥٠  = ٨٥×  سھم ٣٠ثمن البیع     
  %١عمولة ومصاریف البیع ) –(    

    ٢٥٫٥   =  × ٢٥٥٠  

  ٢٥٢٤٫٥  ثمن البیع بعد خصم العمولة     
  ٢٤٠٠  =  جنیھ ٨٠×  سھم ٣٠= ثمن الشراء     

    
  × ٢٤٠٠شراء عمولة ومصاریف ال+ 
 =  

٢٤  

      ٢٤٢٤  
    الربح الناتج من بیع أسھم شركة سما     
   ج١٠٠،٥   =٢٤٢٤ – ٢٥٢٤،٥=     

    )ثمن البیع(البنك            / حـ    ٢٥٢٤،٥
    إلى مذكورین    

  
استثمارات مالیة في أسھم شركة / حـ  ٢٤٢٤

  )ثمن الشراء(سما 
  

     بیع أوراق مالیةأرباح/ حـ  ١٠٠،٥  
    إثبات بیع أسھم شركة ماكیت ماك    
 ج١٨٠٠ = جنیھ ٩٠×  سھم ٢٠في البیع     

    
 × ١٨٠٠= عمولة ومصاریف البیع ) –(

 = 
  ج١٨
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  برنامج محاسبة البنوك والبورصات  تحلیل وتشكیل المحافظ المالیة

المعالجة المحاسبیة للأرباح غیر المحققة فى صنادیق 
 ٢ الاستثمار

 

 ٧٥    

الثانىالفصل   

  ١٧٨٢  ثمن البیع بعد خصم العمولة     
   ج٢٠٠٠  =  جنیھ ١٠٠×  سھم ٢٠= ثمن الشراء     

  ٢٠   =   ×٢٠٠٠عمولة ومصاریف البیع +     

  ج٢٠٢٠      

    
الخسارة الناتجة من بیع أسھم شركة ماكی ت    

  ماك 
  

   ج٢٣٨   =٢٠٢٠ – ١٧٨٢=    
    من مذكورین    

    البنك/ حـ    ١٧٨٢
    خسائر بیع أوراق مالیة/ حـ    ٢٣٨

  
اس  تثمارات مالی  ة ف  ي أس  ھم    / إل  ى ح   ـ  ٢٠٢٠

  شركة ماكیت ماك
  

  المحاسبیة لاستثمارات أذون الخزانةالمعالجة : ثانیاً
أذون الخزان   ة ھ   ي عب   ارة ع   ن أدوات دی   ن حكومی   ة قابل   ة للت   داول،     

 یوم وھي تصدر بقیمتھ ا الاس میة ولك ن    ٣٦٥،  ١٨٠،  ٩٠ویتراوح أجلھا بین    
بسعر خصم معین من ھذه القیمة وعند الاستحقاق یتم تحصیل القیم ة الاس میة    

ھ المستثمر م ن وراء ش راءه لأذون الخزان ة    لھا، ومن ثم فإن العائد الذي یحقق      
  .ھو الفرق بین ما تم دفعھ وما سیتم تحصیلھ في تاریخ الاستحقاق

  : وتم المعالجة المحاسبیة لأذون الخزانة كالآتي
 :عند شراء أذون الخزانة )١(
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  برنامج محاسبة البنوك والبورصات  تحلیل وتشكیل المحافظ المالیة

المعالجة المحاسبیة للأرباح غیر المحققة فى صنادیق 
 ٢ الاستثمار

 

 ٧٦    

الثانىالفصل   

عند قیام صندوق الاستثمار بشراء أذون خزانة یتم إثبات الشراء بالقیمة 
أذون / ب اس  تثمارات متداول  ة ف  ي أوراق مالی  ة    الاس  میة  حی  ث یجع  ل ح  سا   

مدیناً أما الجانب الدائن فیتمثل في ح ساب عائ د أذون   ) بالقیمة الاسمیة(خزانة  
خزانة غیر محقق بالفرق بین القیمة الاسمیة وتكلفة ال شراء، وح ساب النقدی ة        

 :بالخزینة أو البنك ویكون القید كالآتي
 
  

 : أذون الخزانةعند قیام صندوق الاستثمار بشراء -١
  انـــــــــبی  نـدائ  نـمدی
   أذون خزانة–استثمارات مالیة بغرض المتاجرة / من حـ    ××
  إلى مذكورین    
  البنك/ حـ  ××  
  النقدیة/ أو حـ  ××  
  عائد أذون خزانة غیر محققة/ حـ  ××  
  ......وخصم .... قید شراء أذون خزانة بقیمة اسمیة     

ة غی   ر المحق   ق ض   من الأرص   دة الدائن   ة    وی   درج عائ   د أذون الخزان    
 .والأخرى بجانب الخصوم بقائمة المركز المالي للصندوق

یتم استھلاك عائد أذون الخزانة غیر المحقق على مدة الورقة المحددة،  -٢
وتك  ون المعالج  ة المحاس  بیة ف  ي نھای  ة ك  ل ش  ھر بتخف  یض عائ  د أذون   

 وتحویل ھ إل ى   الخزانة غیر المحقق بقیمة نصیب الشھر م ن ھ ذا العائ د         
أذون خزان  ة غی  ر محق  ق س  یكون   / عائ  د أذون خزان  ة، ول  ذلك ف  إن ح   ـ 
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  برنامج محاسبة البنوك والبورصات  تحلیل وتشكیل المحافظ المالیة

المعالجة المحاسبیة للأرباح غیر المحققة فى صنادیق 
 ٢ الاستثمار

 

 ٧٧    

الثانىالفصل   

عائد أذون خزانة سیكون دائ ن ب نفس القیم ة ویك ون القی د         / مدیناً، وح ـ
 :كالآتي

 

  انـــــــــبی  نـدائ  نـمدی
  عائد أذون خزانة غیر محقق/ من حـ    ××
  عائد أذون خزانة/ إلى حـ  ××  

زانة لا یحین میعاد استحقاقھا حتى نھایة ال سنة  وفي حالة وجود أذون خ    
ففي ھذه الحالة سیكون ھن اك رص ید لح ساب عائ د أذون خزان ة غی ر محق ق،              
حیث یتم توزیع العائد غیر المحقق بنسبة عمر الأذون بین السابقة والتالیة وما 

ما یخص السنة (یخص السنة المنتھیة یدخل ضمن عائد أذون الخزانة والباقي 
یعتبر رصید حساب عائد أذون خزانة غی ر محق ق ویظھ ر ض من بن د           ) ةالتالی

 . أرصدة دائنة أخرى بجانب الالتزامات بقائمة المركز المالي

 :خ في نھایة السنة المالیة. أ/ عند إقفال العائد المحقق في حـ -٣
  انـــــــــبی  نـدائ  نـمدی
  عائد أذون خزانة / من حـ    ××
  خ. أ/ إلى حـ  ××  

 
 :یخ استحقاق أذون الخزانة یتم تحصیل قیمتھا كالآتيفي تار -٤

  انـــــــــبی  نـدائ  نـمدی
  البنك / من حـ    ××
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  برنامج محاسبة البنوك والبورصات  تحلیل وتشكیل المحافظ المالیة

المعالجة المحاسبیة للأرباح غیر المحققة فى صنادیق 
 ٢ الاستثمار

 

 ٧٨    

الثانىالفصل   

   أذون خزانة–استثمارات مالیة بغرض المتاجرة / إلى حـ  ××  

  ): ٧(مثال 
 اشترى أحد صنادیق الاستثمار أذون خزانة بقیمة اس میة       ١/١٠/٢٠١٠

  . جنیھ دفعت بشیك١٦٢٠٠٠٠ شھور بمبلغ ٣ جنیھ مدتھا ١٨٠٠٠٠٠
  . تم تحصیل القیمة الاسمیة لأذون الخزانة نقدا٣١/١٢/٢٠١٠ًوفي 

   :المطلوب 
إثبات ما تقدم بدفتر یومیة ص ندوق الاس تثمار خ لال عم ر أذون الخزان ة             )١

 ).٣١/١٢/٢٠١٠ حتى ١/١٠(
 .عائد أذون غیر محقق/ تصویر حـ )٢
  .٣١/١٢/٢٠١٠بیان أثر ما سبق على قائمة الدخل في  )٣

 

  الحـــــل

  :تمھید الحل
 عائد أذون الخزانة والذي یعتبر محصل مقدماً ?

   جنیھ١٨٠٠٠٠ = ١٦٢٠٠٠٠ – ١٨٠٠٠٠٠= 
  شھور وبذلك یكون العائد الشھري٣ویتم استھلاك العائد على مدة  ?

 .  جنیھ٦٠٠٠٠  = =  

 :قیود الیومیة في دفاتر یومیة صندوق الاستثمار ) ١(

  انـــــــــبی  نـدائ  نـمدی
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  برنامج محاسبة البنوك والبورصات  تحلیل وتشكیل المحافظ المالیة

المعالجة المحاسبیة للأرباح غیر المحققة فى صنادیق 
 ٢ الاستثمار

 

 ٧٩    

الثانىالفصل   

  انـــــــــبی  نـدائ  نـمدی
   أذون خزانة–استثمارات مالیة بغرض المتاجرة / من حـ    ١٨٠٠٠٠٠

  إلى مذكورین    
  البنك/ حـ  ١٦٢٠٠٠٠  
  عائد أذون خزانة غیر محققة/ حـ  ١٨٠٠٠٠  

   ج ١٦٢٠٠٠٠قید شراء أذون خزانة بمبلغ     
   ج١٨٠٠٠٠٠وقیمة اسمیة 

  عائد أذون خزانة غیر محقق/ من حـ    ٦٠٠٠٠
  عائد أذون خزانة/  حـإلى  ٦٠٠٠٠  
  ٢٠١٠قید إثبات تحقق عائد أذون الخزانة عن شھر أكتوبر     

  عائد أذون خزانة غیر محقق/ من حـ    ٦٠٠٠٠
  عائد أذون خزانة/ إلى حـ  ٦٠٠٠٠  
  ٢٠١٠قید إثبات تحقق عائد أذون الخزانة عن شھر دیسمبر     

  عائد أذون خزانة / من حـ    ١٨٠٠٠٠
  مة الدخلقائ/ إلى حـ  ١٨٠٠٠٠  
  إقفال رصید عائد أذون خزانة في قائمة الدخل    

  النقدیة بالخزینة / من حـ    ١٨٠٠٠٠٠

  ١٨٠٠٠٠٠  
 أذون –استثمارات مالیة بغرض المتاجرة / إلى حـ
  خزانة

  إثبات تحصیل قیمة أذن الخزانة بقیمتھا الاسمیة    

 :عائد أذون الخزانة غیر المحقق/ تصویر حـ ) ٢(
  نة غیر محققةعائد أذون خزا/ حـ
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  برنامج محاسبة البنوك والبورصات  تحلیل وتشكیل المحافظ المالیة

المعالجة المحاسبیة للأرباح غیر المحققة فى صنادیق 
 ٢ الاستثمار

 

 ٨٠    

الثانىالفصل   

  استثمارات مالیة بغرض المتاجرة/ من حـ  ١٨٠٠٠٠  عائد أذون خزانة/ إلى حـ  ٦٠٠٠٠
      عائد أذون خزانة/ إلى حـ  ٦٠٠٠٠
      عائد أذون خزانة/ إلى حـ  ٦٠٠٠٠

١٨٠٠٠٠    ١٨٠٠٠٠    

 :الأثر على قائمة الدخل )٣(
  .........صندوق استثمار 

  ٣١/١٢/٢٠١٠قائمة الدخل عن السنة المنتھیة في 
  :النشاط إیرادات    
   أذون خزانة–عائد استثمارات مالیة بغرض المتاجرة   ١٨٠٠٠٠  

  المعالجة المحاسبیة لاستثمارات في السندات: ثالثاً
ال   سندات ھ   ي عب   ارة ع   ن أدوات دی   ن ت   ستخدمھا ال   شركات لتموی   ل     

وعن  دما تق  وم ص  نادیق  . أن  شطتھا، وم  ن ناحی  ة أخ  رى فھ  ي تمث  ل ح  ق دائنی  ھ  
ر ب  شراء ال  سندات فق  د ت  شتریھا بقیمتھ  ا الاس  میة أو بأق  ل م  ن قیمتھ  ا   الاس  تثما

الاس  میة وی  سمى الف  رق ھن  ا ع  لاوة إص  دار أم  ا عن  د ال  شراء بأق  ل م  ن القیم  ة  
الاسمیة فإن الفرق یسمى خصم إصدار ویجب أن یستھلك العلاوة، أو الخصم  

  : على مدى مدة السندات ویكون التوجیھ المحاسبي للسندات كالآتي
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  برنامج محاسبة البنوك والبورصات  تحلیل وتشكیل المحافظ المالیة

المعالجة المحاسبیة للأرباح غیر المحققة فى صنادیق 
 ٢ الاستثمار

 

 ٨١    

الثانىالفصل   

 

 :عند شراء السندات بقیمتھا الاسمیة یكون القید كالآتي) ١(
  انـــــــــبی  نـدائ  نـمدی
   سندات–استثمارات مالیة بغرض المتاجرة / من حـ    ××
  البنك/ إلى حـ    

 ):علاوة إصدار سندات(عند شراء السندات بأقل من قیمتھا الاسمیة ) ٢(
 

  انـــــــــبی  نـدائ  نـمدی
  من مذكورین    
   سندات–استثمارات مالیة بغرض المتاجرة / حـ    ××
  علاوة إصدار سندات/ حـ    ××
  البنك/ إلى حـ  ××  

یتم استھلاك علاوة إصدار السندات على مدى عمر السند م ن ت اریخ ال شراء       
ق سط اس تھلاك ع لاوة    / حتى تاریخ الاستحقاق وتكون المعالجة المحاسبیة بجعل ح  ـ     

علاوة إصدار السندات دائناً بقیم ة م ا یخ ص الفت رة م ن      / إصدار السندات مدنیاً وح ـ  
 : علاوة إصدار ویكون القید كالآتي

  

  انـــــــــبی  نـدائ  نـمدی
  قسط استھلاك علاوة إصدار سندات/ من حـ    ××
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  برنامج محاسبة البنوك والبورصات  تحلیل وتشكیل المحافظ المالیة

المعالجة المحاسبیة للأرباح غیر المحققة فى صنادیق 
 ٢ الاستثمار

 

 ٨٢    

الثانىالفصل   

  علاوة إصدار سندات/ إلى حـ  ××  
  إثبات ما یخص الفترة من علاوة إصدار السندات    

عائ د فوائ د ال سندات یك ون     / وة الإصدار ف ي ح  ـ عند إقفال قسط استھلاك علا 
  : القید كالآتي

  انـــــــــبی  نـدائ  نـمدی
  عائد فوائد السندات/ من حـ    ××
  قسط استھلاك علاوة إصدار سندات/ إلى حـ  ××  
  فوائد السندات/ قید إقفال استھلاك العلاوة في حـ    

 :عند شراء السندات بأقل من قیمتھا الاسمیة )٣(
 ھذه الحالة یقوم صندوق الاستثمار بشراء سندات بأقل من قیمتھا الاسمیة       في

س ندات  / اس تثمارات متداول ة ف ي أوراق مالی ة    / وتكون المعالجة المحاسبیة بجعل ح ـ 
النقدی  ة / م  دنیاً والجان  ب ال  دائن یتمث  ل ف  ي ح  ساب خ  صم إص  دار س  ندات وك  ذلك ح   ـ

  : البنك ویكون القید كالآتي/ بالخزینة أو حـ
  

  انـــــــــبی  نـدائ  نـمدی
   سندات- استثمارات مالیة بغرض المتاجرة / من حـ    ××
  إلى مذكورین    
  خصم إصدار سندات/ حـ  ××  
  البنك/ حـ  ××  
  النقدیة بالخزینة/ أو حـ  ××  
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  برنامج محاسبة البنوك والبورصات  تحلیل وتشكیل المحافظ المالیة

المعالجة المحاسبیة للأرباح غیر المحققة فى صنادیق 
 ٢ الاستثمار

 

 ٨٣    

الثانىالفصل   

م  ن ت  اریخ (عن د اس  تھلاك خ  صم إص  دار ال  سندات عل ى م  دى أج  ل ال  سندات    
  : لقید كالآتيیكون ا) الشراء حتى تاریخ الاستحقاق

  انـــــــــبی  نـدائ  نـمدی
  خصم إصدار السندات/ من حـ    ××
  قسط استھلاك خصم إصدار السندات/ إلى حـ  ××  
قید إثبات قسط استھلاك خصم إصدار سندات بما     

  یخص الفترة

 :فوائد السندات) ٤(
فوائ   د تح   ت / ی  تم إثب   ات الفوائ  د ش   ھریاً م  ن خ   لال ح   ساب وس  یط ی   سمى ح   ـ      -أ 

  : فوائد السندات دائناً ویكون القید كالآتي/ یل وذلك یجعلھ مدیناً وحـالتحص
  انـــــــــبی  نـدائ  نـمدی
 استثمارات –فوائد سندات تحت التحصیل / من حـ    ××

  مالیة بغرض المتاجرة
  عائد فوائد السندات/ إلى حـ  ××  
  )شھریاً(قید استحقاق فوائد السندات     

  :  المستحقة یكون القید كالآتيعند تحصیل فوائد السندات  -ب  
  انـــــــــبی  نـدائ  نـمدی
  البنك/ من حـ    ××
 –فوائ     د س     ندات تح     ت التح     صیل  / إل     ى ح     ـ  ××  

  استثمارات مالیة بغرض المتاجرة
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  برنامج محاسبة البنوك والبورصات  تحلیل وتشكیل المحافظ المالیة

المعالجة المحاسبیة للأرباح غیر المحققة فى صنادیق 
 ٢ الاستثمار

 

 ٨٤    

الثانىالفصل   

  : استرداد قیمة السندات عند حلول أجل استحقاقھا  -ج 
  انـــــــــبی  نـدائ  نـمدی
  البنك/ من حـ    ××
   سندات– مالیة بغرض المتاجرة استثمارات/ إلى حـ  ××  

 

  ): ٨(مثال 
 س ند م ن س ندات    ٢٠٠٠ قام أحد ص نادیق الاس تثمار ب شراء        ١/١/٢٠١٠في  

 جنی ھ  ٧٥٠٠٠٠ قیمتھ ا الاس میة     ٣١/١٢/٢٠١٠شركة ایبیكو للأدوی ة ت ستحق ف ي         
 وق د  ٣١/١٢/٢٠١٠ت سدد ف ي   % ١٤ جنیھ دفعت نقداً بفائدة  ٧٩٥٠٠٠وذلك بمبلغ   

  . وفوائدھا في تاریخ الاستحقاقحصلت قیمة السندات
   :المطلوب

 .إثبات ما تقدم في دفتر یومیة صندوق الاستثمار )١
ت  صویر ح  سابات الأس  تاذ اللازم  ة خ  لال م  دة ال  سندات إذا علم  ت أن رص  ید        )٢

 . جنیھ١٠٠٠٠٠٠النقدیة بالخزینة 
  .٣١/١٢/٢٠١٠بیان أثر ما سبق على قائمة الدخل في  )٣

  الحـــــل

  :تمھید الحل
   جنیھ٧٥٠٠٠٠  لاسمیة للسنداتالقیمة ا ?

   جنیھ٧٩٥٠٠٠  قیمة شراء السندات
   جنیھ٤٥٠٠٠  الفرق یمثل علاوة إصدار سندات
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  برنامج محاسبة البنوك والبورصات  تحلیل وتشكیل المحافظ المالیة

المعالجة المحاسبیة للأرباح غیر المحققة فى صنادیق 
 ٢ الاستثمار

 

 ٨٥    

الثانىالفصل   

   جنیھ وتوزع على مدة عمر السندات٤٥٠٠٠قیمة العلاوة 
  قسط استھلاك علاوة إصدار السندات الشھري ?

   جنیھ٣٧٥٠=  شھر ١٢ ÷ ٤٥٠٠٠= 

   جنیھ١٠٥٠٠٠ =  × ٧٥٠٠٠٠= الفائدة السنویة  ?

   جنیھ٨٧٥٠=  = الفائدة الشھریة  ?

 :قیود الیومیة في دفاتر یومیة لصندوق الاستثمار )١(

  انـــــــــبی  نـدائ  نـمدی
  من مذكورین    

   سندات- استثمارات مالیة بغرض المتاجرة / حـ    ٧٥٠٠٠٠
  علاوة إصدار سندات/ حـ    ٤٥٠٠٠

  ة بالخزینةالنقدی/ إلى حـ  ٧٩٥٠٠٠  

    
 جنیھ من ٣٧٥ سند بقیمة اسمیة ٢٠٠٠قید شراء 

  سندات شركة ایبیكو بعلاوة إصدار
  قسط استھلاك علاوة إصدار سندات/ من حـ    ٣٧٥٠
  علاوة إصدار سندات/ إلى حـ  ٣٧٥٠  
  قید استھلاك القسط الأول من علاوة الإصدار    

٨٧٥٠  
  

ت مالی ة   اس تثمارا –فوائد سندات تحت التحصیل     / من ح ـ
  بغرض المتاجرة

  عائد فوائد السندات/ إلى حـ  ٨٧٥٠  
  ٢٠١٠قید استحقاق الفائدة عن شھر ینایر     
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  برنامج محاسبة البنوك والبورصات  تحلیل وتشكیل المحافظ المالیة

المعالجة المحاسبیة للأرباح غیر المحققة فى صنادیق 
 ٢ الاستثمار

 

 ٨٦    

الثانىالفصل   

  انـــــــــبی  نـدائ  نـمدی
  عائد فوائد السندات / من حـ    ٣٧٥٠
  قسط استھلاك علاوة إصدار سندات/ إلى حـ  ٣٧٥٠  

    
  قید تخفیض فوائد السندات بنصیب الفترة من 

  علاوة إصدار السندات

    
 الثلاثة السابقة في نھایة كل شھر حتى وتتكرر القیود

٣١/١٢/٢٠١٠  
  النقدیة بالخزینة / من حـ    ١٠٥٠٠٠

  ١٠٥٠٠٠  
 -فوائد سندات تحت التحصیل/ إلى حـ

  استثمارات مالیة بغرض المتاجرة
  ٣١/١٢/٢٠١٠تحصیل قیمة الفوائد المستحقة في     

  النقدیة بالخزینة / من حـ    ٧٥٠٠٠٠

  ٧٥٠٠٠٠  
  –رات مالیة بغرض المتاجرة استثما/ إلى حـ

  سندات 
  قید تحصیل قیمة السندات نقداً    

  عائد فوائد السندات / من حـ    ٦٠٠٠٠
  قائمة الدخل/ إلى حـ  ٦٠٠٠٠  
  قید إقفال رصید فوائد السندات في قائمة الدخل    

 :حسابات الأستاذ اللازمة )٢(

   سندات–استثمارات مالیة بغرض المتاجرة / حـ -١
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  برنامج محاسبة البنوك والبورصات  تحلیل وتشكیل المحافظ المالیة

المعالجة المحاسبیة للأرباح غیر المحققة فى صنادیق 
 ٢ الاستثمار

 

 ٨٧    

الثانىالفصل   

  النقدیة بالخزینة/ من حـ  ٧٥٠٠٠٠  النقدیة بالخزینة/ إلى حـ  ٧٥٠٠٠٠
        

٧٥٠٠٠٠    ٧٥٠٠٠٠    
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  برنامج محاسبة البنوك والبورصات  تحلیل وتشكیل المحافظ المالیة

المعالجة المحاسبیة للأرباح غیر المحققة فى صنادیق 
 ٢ الاستثمار

 

 ٨٨    

الثانىالفصل   

 

  علاوة إصدار سندات/ حـ -٢
  ٣١/١  قسط استھلاك علاوة إصدار/ من حـ  ٣٧٥٠  النقدیة بالخزینة/ إلى حـ  ٤٥٠٠٠

  ٢٨/٢  قسط استھلاك علاوة إصدار/ من حـ  ٣٧٥٠    
  ٣١/٣  قسط استھلاك علاوة إصدار/ من حـ  ٣٧٥٠    
  ٣٠/٤  قسط استھلاك علاوة إصدار/ من حـ  ٣٧٥٠    
  ٣١/٥  قسط استھلاك علاوة إصدار/ من حـ  ٣٧٥٠    
  ٣٠/٦  قسط استھلاك علاوة إصدار/ من حـ  ٣٧٥٠    
  ٣١/٧  قسط استھلاك علاوة إصدار/ من حـ  ٣٧٥٠    
  ٣١/٨  قسط استھلاك علاوة إصدار/ من حـ  ٣٧٥٠    
  ٣٠/٩  صدارقسط استھلاك علاوة إ/ من حـ  ٣٧٥٠    
  ٣١/١٠  قسط استھلاك علاوة إصدار/ من حـ  ٣٧٥٠    
  ٣٠/١١  قسط استھلاك علاوة إصدار/ من حـ  ٣٧٥٠    
  ٣١/١٢  قسط استھلاك علاوة إصدار/ من حـ  ٣٧٥٠    

٤٥٠٠٠    ٤٥٠٠٠      

 
 

  النقدیة بالخزینة/ حـ -٣
  من مذكورین  ٧٩٥٠٠٠  ١/١/٢٠١٠رصید   ١٠٠٠٠٠٠

 – التح صیل  فوائ د س ندات تح ت     / إلى ح ـ  ١٠٥٠٠٠
  استثمارات مالیة بغرض المتاجرة
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  برنامج محاسبة البنوك والبورصات  تحلیل وتشكیل المحافظ المالیة

المعالجة المحاسبیة للأرباح غیر المحققة فى صنادیق 
 ٢ الاستثمار

 

 ٨٩    

الثانىالفصل   

استثمارات مالیة بغرض / إلى حـ  ٧٥٠٠٠٠
   سندات–المتاجرة 

  ٣١/١٢رصید   ١٠٦٠٠٠٠

١٨٨٥٥٠٠٠    ١٨٨٥٥٠٠٠    
      ٣١/١٢/٢٠١٠رصید منقول   ١٠٦٠٠٠٠

  قسط استھلاك علاوة إصدار سندات/ حـ -٤
  ائد السنداتفو/ من حـ  ٣٧٥٠  ٣١/١  علاوة إصدار سندات/ إلى حـ  ٣٧٥٠ 

  فوائد السندات/ من حـ  ٣٧٥٠  ٢٨/٢  علاوة إصدار سندات/ إلى حـ  ٣٧٥٠
  فوائد السندات/ من حـ  ٣٧٥٠  ٣١/٣  علاوة إصدار سندات/ إلى حـ  ٣٧٥٠
  فوائد السندات/ من حـ  ٣٧٥٠  ٣٠/٤  علاوة إصدار سندات/ إلى حـ  ٣٧٥٠
  السنداتفوائد / من حـ  ٣٧٥٠  ٣١/٥  علاوة إصدار سندات/ إلى حـ  ٣٧٥٠
  فوائد السندات/ من حـ  ٣٧٥٠  ٣٠/٦  علاوة إصدار سندات/ إلى حـ  ٣٧٥٠
  فوائد السندات/ من حـ  ٣٧٥٠  ٣١/٧  علاوة إصدار سندات/ إلى حـ  ٣٧٥٠
  فوائد السندات/ من حـ  ٣٧٥٠  ٣٠/٩  علاوة إصدار سندات/ إلى حـ  ٣٧٥٠
  نداتفوائد الس/ من حـ  ٣٧٥٠  ٣١/١٠  علاوة إصدار سندات/ إلى حـ  ٣٧٥٠
  فوائد السندات/ من حـ  ٣٧٥٠  ٣٠/١١  علاوة إصدار سندات/ إلى حـ  ٣٧٥٠
  فوائد السندات/ من حـ  ٣٧٥٠  ٣١/١٢  علاوة إصدار سندات/ إلى حـ  ٣٧٥٠
٤٥٠٠٠      ٤٥٠٠٠    

  عائد فوائد السندات/ حـ -٥
  فوائد سندات تحت التحصیل/ من حـ  ٨٧٥٠  ٣١/١  قسط استھلاك علاوة إصدار سنوي/ إلى حـ  ٣٧٥٠
  فوائد سندات تحت التحصیل/ من حـ  ٨٧٥٠  ٢٨/٢  قسط استھلاك علاوة إصدار سنوي/ إلى حـ  ٣٧٥٠
  فوائد سندات تحت التحصیل/ من حـ  ٨٧٥٠  ٣١/٣  قسط استھلاك علاوة إصدار سنوي/ إلى حـ  ٣٧٥٠
  فوائد سندات تحت التحصیل/ من حـ  ٨٧٥٠  ٣٠/٤  قسط استھلاك علاوة إصدار سنوي/ إلى حـ  ٣٧٥٠
  فوائد سندات تحت التحصیل/ من حـ  ٨٧٥٠  ٣١/٥  قسط استھلاك علاوة إصدار سنوي/ إلى حـ  ٣٧٥٠
  فوائد سندات تحت التحصیل/ من حـ  ٨٧٥٠  ٣٠/٦  قسط استھلاك علاوة إصدار سنوي/ إلى حـ  ٣٧٥٠
  فوائد سندات تحت التحصیل/ من حـ  ٨٧٥٠  ٣١/٧  قسط استھلاك علاوة إصدار سنوي/ إلى حـ  ٣٧٥٠
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  برنامج محاسبة البنوك والبورصات  تحلیل وتشكیل المحافظ المالیة

المعالجة المحاسبیة للأرباح غیر المحققة فى صنادیق 
 ٢ الاستثمار

 

 ٩٠    

الثانىالفصل   

  فوائد سندات تحت التحصیل/ من حـ  ٨٧٥٠  ٣١/٨  قسط استھلاك علاوة إصدار سنوي/ ى حـإل  ٣٧٥٠
  فوائد سندات تحت التحصیل/ من حـ  ٨٧٥٠  ٣٠/٩  قسط استھلاك علاوة إصدار سنوي/ إلى حـ  ٣٧٥٠
  فوائد سندات تحت التحصیل/ من حـ  ٨٧٥٠  ٣١/١٠  قسط استھلاك علاوة إصدار سنوي/ إلى حـ  ٣٧٥٠
  فوائد سندات تحت التحصیل/ من حـ  ٨٧٥٠  ٣٠/١١  قسط استھلاك علاوة إصدار سنوي/ ـإلى ح  ٣٧٥٠
  فوائد سندات تحت التحصیل/ من حـ  ٨٧٥٠  ٣١/١٢  قسط استھلاك علاوة إصدار سنوي/ إلى حـ  ٣٧٥٠

١٠٥٠
٠٠٠  

    ١٠٥٠
٠٠٠  

  

 
 
 

  فوائد سندات تحت التحصیل -٦
  نقدیة بالخزینةال/ من حـ  ١٠٥٠٠٠  ٣١/١  فوائد السندات/ إلى حـ  ٨٧٥٠ 

      ٢٨/٢  فوائد السندات/ إلى حـ  ٨٧٥٠
     ٣١/٣  فوائد السندات/ إلى حـ  ٨٧٥٠
     ٣٠/٤  فوائد السندات/ إلى حـ  ٨٧٥٠
     ٣١/٥  فوائد السندات/ إلى حـ  ٨٧٥٠
     ٣٠/٦  فوائد السندات/ إلى حـ  ٨٧٥٠
     ٣١/٧  فوائد السندات/ إلى حـ  ٨٧٥٠
     ٣١/٨  فوائد السندات/ إلى حـ  ٨٧٥٠
     ٣٠/٩  فوائد السندات/ إلى حـ  ٨٧٥٠
     ٣١/١٠  فوائد السندات/ إلى حـ  ٨٧٥٠
     ٣٠/١١  فوائد السندات/ إلى حـ  ٨٧٥٠
     ٣١/١٢  فوائد السندات/ إلى حـ  ٨٧٥٠

١٠٥٠٠٠      ١٠٥٠٠٠    
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  برنامج محاسبة البنوك والبورصات  تحلیل وتشكیل المحافظ المالیة

المعالجة المحاسبیة للأرباح غیر المحققة فى صنادیق 
 ٢ الاستثمار

 

 ٩١    

الثانىالفصل   

 :الأثر على قائمة الدخل )٣(
  قائمة دخل صندوق استثمار     

  ٣١/١٢/٢٠١٠عن السنة المنتھیة في 
  :النشاط تإیرادا    
   سندات–عائد استثمارات أوراق مالیة   ٦٠٠٠٠  

  

  
  
  

  أسئلة وتطبیقات عملیة ٢/٣
  غیر محلولة على الفصل الثاني
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  برنامج محاسبة البنوك والبورصات  تحلیل وتشكیل المحافظ المالیة

المعالجة المحاسبیة للأرباح غیر المحققة فى صنادیق 
 ٢ الاستثمار

 

 ٩٢    

الثانىالفصل   

 
  :الأسئلة النظریة:أولاً

 :السؤال الأول

  :ناقش ما یلي باختصار
 ماھیة صنادیق الاستثمار؟  )أ (
الخصائص أو السمات الرئیسیة الواجب توافرھا في ص نادیق          )ب (

 تثمار؟الاس
  أھداف صنادیق الاستثمار؟  )ج (

 

 :الثانيالسؤال 
  :جدول شكل في التالیة الثنائیات بین قارن

 صنادیق الاستثمار المفتوحة وصنادیق الاستثمار المغلقة؟ )١(
 صنادیق النمو وصنادیق الدخل؟ )٢(
 صنادیق الأسھم العادیة وصنادیق الاستثمار المتوازیة؟ )٣(
  ة؟السیاسات المتحفظة، والسیاسات الھجومی )٤(

 

 :الثالثالسؤال 
أذكر أھم البیان ات الت ي یج ب أن تت ضمنھا ن شرة الاكتت اب ف ي وث ائق                

  صنادیق الاستثمار؟
  تطبیقات عملیة غیر محلولة: ثانیاً

 :التطبیق الأول

 ق  ام ص  ندوق الاس  تثمار الت  ابع ل  شركة ال  دلتا ب  شراء    ١/١/٢٠١٠ف  ي 
  :الاستثمارات التالیة
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  برنامج محاسبة البنوك والبورصات  تحلیل وتشكیل المحافظ المالیة

المعالجة المحاسبیة للأرباح غیر المحققة فى صنادیق 
 ٢ الاستثمار

 

 ٩٣    

الثانىالفصل   

ر سع  عدد الأوراق  بیــــــــــان
  الإقفال

  سعر الافتتاح

   جنیھ١١٠   جنیھ١٢٠   سھم١٥٠٠  أسھم النصر للسیارات
   جنیھ١٥٥   جنیھ١٥٠   سھم٣٠٠٠  أسھم الدبیكي لمستحضرات التجمیل

   جنیھ١٢٨   جنیھ١٣٠   سھم٢٥٠٠  أسھم العبور للأسمنت

من قیمة الأوراق المالیة % وقد بلغت مصروفات وعمولة السمسرة  

  .اه وتم سدادھا للسمسار بشیكالمشتر

 جنی ھ لك ل   ٣ تم الإعلان ع ن توزیع ات أرب اح بواق ع           ١/٧/٢٠١٠في  
 جنی ھ لأس ھم   ١،٥ جنی ھ لأس ھم ال دبیكي،    ٤سھم م ن أس ھم الن صر لل سیارات،      

  .العبور للأسمنت

 قام صندوق الاستثمار ببیع بعض الأسھم المشتراه وك ان     ١/٩/٢٠١٠
  :بیانھا كالتالي

  بیــــــــان
د الأوراق عد

  المباعة
  سعر بیع الورقة

  جنیھ شامل العمولة والسمسرة١٣٠   سھم٥٠٠  أسھم النصر للسیارات
  جنیھ شامل العمولة والسمسرة١٢٠   سھم٣٠٠  أسھم الدبیكي لمستحضرات التجمیل

  جنیھ شامل العمولة والسمسرة١٣٠   سھم٢٠٠  أسھم العبور للأسمنت

  :المطلوب

 .ة صندوق الدلتا للاستثمارإثبات ما تقدم بدفاتر یومی )١
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  برنامج محاسبة البنوك والبورصات  تحلیل وتشكیل المحافظ المالیة

المعالجة المحاسبیة للأرباح غیر المحققة فى صنادیق 
 ٢ الاستثمار

 

 ٩٤    

الثانىالفصل   

  .استثمارات مالیة بغرض المتاجرة/ البنك، حـ/ تصویر حـ )٢

 :التطبیق الثاني
  ):عائد دوري(فیما یلي بعض العملیات المتعلقة بصندوق بنك مصر 

 قام الصندوق بشراء الأس ھم التالی ة م ن بورص ة الق اھرة            ١/١/٢٠١٠في   - ١
  :للأوراق المالیة

   جنیھ٧٠بسعر   ھم س٦٠  أسھم الكوثر للزجاج
   جنیھ٥٠بسعر    سھم٨٠  أسھم التقوى للصناعات الغذائیة

من ) في الألف% (٠ وقد بلغت مصاریف الشراء وعمولة السمسرة 

  .قیمة الأوراق المالیة وتم سدادھا للسمسار

 %.٠ تم حفظ الأسھم المشتراه مقابل عمولة حفظ  - ٢

 جنی ھ لك ل س ھم    ٣ن عن توزیعات أرباح بواق ع      تم الإعلا  ١/٤/٢٠١٠في   - ٣
 جنیھ لك ل س ھم م ن أس ھم التق وى لل صناعات       ٢من أسھم الكوثر للزجاج،    

 .الغذائیة

 قام بنك الصندوق بتحصیل توزیعات أسھم الك وثر مقاب ل     ١/٦/٢٠١٠في   - ٤
 .من قیمة التوزیعات% ٢عمولة 

اج  س  ھم م  ن أس  ھم الك  وثر للزج   ٤٠ ق  ام ال  صندوق ببی  ع ١/٨/٢٠١٠ف  ي  - ٥
 س  ھم م  ن أس  ھم التق  وى لل  صناعات الغذائی  ة،   ٢٠جنی  ھ لل  سھم، ٧٥ب  سعر 
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  برنامج محاسبة البنوك والبورصات  تحلیل وتشكیل المحافظ المالیة

المعالجة المحاسبیة للأرباح غیر المحققة فى صنادیق 
 ٢ الاستثمار

 

 ٩٥    

الثانىالفصل   

م  ن قیم  ة  % ٠ جنی  ھ، وق  د بلغ  ت عمول  ة وم  صاریف البی  ع      ٤٠ب  سعر 

 .الأوراق المالیة المباعة
 جنی  ھ، ٨٠ كان  ت القیم  ة ال  سوقیة لأس  ھم الك  وثر للزج  اج  ١/٩/٢٠١٠ف  ي  - ٦

  . جنیھ للسھم٤٠غذائیة والقیمة السوقیة لأسھم التقوى للصناعات ال

  :المطلوب
 .إثبات ما تقدم في دفتر یومیة صندوق الاستثمار )١
بیان أثر ما سبق على قائمة المركز المالي علماً بأن سیاسة ال صندوق         )٢

م   ن ص   افي الزی   ادة ف   ي القیم   ة ال   سوقیة كاحتی   اطي       % ٥٠حج   ز 
 .رأسمالي

  .بیان أثر ما تقدم على قائمة الدخل )٣

 :التطبیق الثالث

یل  ي بع  ض البیان  ات الم  ستخرجة م  ن دف  اتر ص  ندوق الاس  تثمار    فیم  ا 
  :٣١/١٢/٢٠١٠التابع للبنك الأھلي المصري في 

  سعر السوق  تكلفة الاقتناء  العدد  بیــــــــــان
  ١٣٦٤٠  ١٢٥٧٠٠  ٣٠٠  أسھم شركة موبینیل

  ٩٨٤٠٠  ٩٦٥٣٠  ٢٠٠  أسھم شركة النساجون
  ٧٥٠٠٠  ٨٠٦٠٠  ١٥٠  أسھم المصریة للاتصالات

من صافي الزی ادة ف ي القیم ة ال سوقیة     % ٥٠ر الصندوق احتجاز  وقر
  .للأوراق المالیة كاحتیاطي رأسمالي
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  برنامج محاسبة البنوك والبورصات  تحلیل وتشكیل المحافظ المالیة

المعالجة المحاسبیة للأرباح غیر المحققة فى صنادیق 
 ٢ الاستثمار

 

 ٩٦    

الثانىالفصل   

  :المطلوب

 .إثبات قیود الیومیة اللازمة )١
 .بیان أثر ما تقدم على قائمة الدخل )٢

  .بیان أثر ما تقم على قائمة المركز المالي )٣
  

 :التطبیق الرابع

اتر أخ   ر ص   نادیق  فیم   ا یل   ي بع   ض العملی   ات الم   ستخرجة م   ن دف      
  :الاستثمار التابع للبنك الأھلي

  : قام الصندوق بشراء ما یلي١/١/٢٠١٠
 ٣٠٠٠٠٠( س  ھم ع  ادي م  ن أس  ھم ش  ركة المتح  دون للأدوی  ة   ٣٠٠٠٠٠ - 

 .جنیھ٣٠٠٠،٠٠٠بمبلغ ) سھم
بمبل غ  )  س ھم ٦٠٠٠٠( سھم عادي من أسھم ش ركة ف ارم للأدوی ة      ٩٠٠٠ - 

 . جنیھ٧٢٠٠٠٠
 س   ھم م   ن أس   ھم ش   ركة    ٤٠٠٠بی   ع  ق   ام ال   صندوق ب ٦/٤/٢٠١٠ف   ي  - 

 . جنیھ للسھم٩٠المتحدون للأدویة بمبلغ 
 سھم من أسھم ش ركة ف ارم للأدوی ة بمبل غ       ٢٠٠٠ تم بیع    ٨/٨/٢٠١٠في   - 

 . جنیھ للسھم٩٠
في نھایة السنة المالیة بلغ سعر إقفال السھم في البورصة من أسھم شركة  - 

ك إعلان الشركة  جنیھ وقد ترتب على ذل١٢٠المتحدون للأدویة ما قیمتھ 
 جنیھ للسھم، بینما بلغ سعر إقف ال البورص ة     ٤عن توزیعات أرباح بواقع     

  . جنیھ فقط٧٠للسھم من أسھم شركة فارم للأدویة ما قیمتھ 
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  برنامج محاسبة البنوك والبورصات  تحلیل وتشكیل المحافظ المالیة

المعالجة المحاسبیة للأرباح غیر المحققة فى صنادیق 
 ٢ الاستثمار

 

 ٩٧    

الثانىالفصل   

  :المطلوب

 .إثبات العملیات السابقة في دفتر یومیة الصندوق )١
إجراء التسویات المحاسبیة الختامیة لإعادة تقی یم الاس تثمارات المالی ة         )٢

لل  صندوق م  ع بی  ان الأث  ر عل  ى قائم  ة ال  دخل، وقائم  ة المرك  ز الم  الي  
 .٣١/١٢/٢٠١٠للصندوق في 

  

  

 :التطبیق الخامس

أذون ) عائ  د دوري( اش  ترى ص  ندوق اس  تثمار بن  ك م  صر   ١/٨/٢٠١٠
 شھور وقد ت م دف ع   ٦ومدتھا % ٦ جنیھ بخصم ٢٠٠،٠٠٠خزانة قیمتھا الاسمیة   

  .الصافي بشیك
  :المطلوب

دم بدفتر الیومیة العامة لصندوق الاستثمار مع العلم بأنھ قد تم    إثبات ما تق   )١
 .٣١/١/٢٠١١تحصیل القیمة الاسمیة لأذون الخزانة في 

 .تصویر حساب عائد أذون خزانة غیر محقق )٢

  .بیان أثر ما سبق على قائمة الدخل )٣

 :التطبیق السادس

)  ی وم ٩٠( اشترى أحد ص نادیق الاس تثمار أذون خزان ة       ١/١/٢٠١٠في  
  . جنیھ١٨٠،٠٠٠ جنیھ بمبلغ ٢٠٠،٠٠٠قیمتھا الاسمیة 
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  برنامج محاسبة البنوك والبورصات  تحلیل وتشكیل المحافظ المالیة

المعالجة المحاسبیة للأرباح غیر المحققة فى صنادیق 
 ٢ الاستثمار

 

 ٩٨    

الثانىالفصل   

  :المطلوب
إجراء قیود الیومیة اللازمة بدفتر یومیة صندوق الاستثمار، علماً بأن ق د    )١

 .٣١/١٢/٢٠١٠تم تحصیل القیمة الاسمیة لأذون الخزانة في 
 .عائد أذون خزانة غیر محققة/ تصویر حـ )٢

  

 :التطبیق السابع
 ١/٤/٢٠١٠ثمار الت  ابع لبن  ك م  صر ف  ي  اش  ترى أح  د ص  نادیق الاس  ت 

 جنی  ھ ٨٠٠،٠٠٠ قیمتھ  ا الاس  میة  ٣١/٣/٢٠١١س  ندات خزان  ة ت  ستحق ف  ي   
ت  سدد دوری  اً ف  ي   % ١٢ جنی  ھ دفع  ت ب  شیك بمع  دل قائ  دة     ٨٣٠،٠٠٠بمبل  غ 
 من كل عام، وقد تم تحصیل قیمة السندات وفوائدھا ف ي ت اریخ        ٣٠/٩،  ٣١/٣

  .استحقاق كل منھا
  :المطلوب

 .م في دفتر الیومیة العامة للصندوقإثبات ما تقد )١
ت  صویر ح  ساب الأس  تاذ اللازم  ة خ  لال م  دة ال  سندات إذا علم  ت أن        )٢

  . جنیھ٢٧٠٠،٠٠٠ بلغ ١/٤/٢٠١٠البنك في / رصید حـ

 :التطبیق الثامن
 س ند م ن   ١٠٠٠٠ قام أحد صنادیق الاستثمار ب شراء       ١/٢/٢٠١٠في  

 جنی ھ  ١٠٠بقیم ة اس میھ   سندات الشركة المصریة الدولیة للصناعات الدوائی ة     
 م ن ك ل ع ام وق د     ٣١/١٢،  ٣٠/٦سنویاً، تسدد ف ي     % ١٠للسند، بمعدل فائدة    

  . جنیھ٨٠٠٠بلغت العمولة والسمسرة 
  :المطلوب

  .إثبات العملیات السابقة في دفتر یومیة صندوق الاستثمار
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  برنامج محاسبة البنوك والبورصات  تحلیل وتشكیل المحافظ المالیة

المعالجة المحاسبیة للأرباح غیر المحققة فى صنادیق 
 ٢ الاستثمار

 

 ٩٩    

الثانىالفصل   

 :التطبیق التاسع

 س  ند ١٢٠٠٠ ق  ام أح  د ص  نادیق الاس  تثمار ب  شراء     ١/٤/٢٠١٠ف  ي 
سنویاً % ١٠ جنیھ للسند بمعدل فائدة ١٢٠ بقیمة اسمیة ٢٨/٣نة استحقاق خزا

 ق ام ال صندوق بإع ادة    ١/٨/٢٠١٠ م ن ك ل ع ام وف ي      ٢٨/٣،  ٣١/٩تسدد في   
 بالإضافة إلى الفوائد المستحقة عن الفت رة م ن       ١٢٤٧٠٠٠بیع السندات بمبلغ    

  .یھ جن٧٠٠٠أول أبریل حتى تاریخ البیع، كما بلغت العمولة والسمسرة 
  :المطلوب

 .إثبات العملیات السابقة بدفتر یومیة صندوق الاستثمار )١
ت   صویر ح   سابات الأس   تاذ اللازم   ة علم   اً ب   أن رص   ید البن   ك ف   ي          )٢

 . جنیھ١٦٤٠٠٠٠ قد بلغ ١/٤/٢٠١٠

  .بیان أثر ما سبق على قائمة الدخل في تاریخ بیع السندات )٣
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  الثالثالفصل 
المعالجة المحاسبیة للأرباح غیر 

 المحققة لعملیات التوریق

3 
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  برنامج محاسبة البنوك والبورصات  تحلیل وتشكیل المحافظ المالیة

المعالجة المحاسبیة للأرباح غیر المحققة لعملیات 
 ٣ التوریق

 

 ١١٨    

لثالثاالفصل   

 الثالثالفصل 
 المعالجة المحاسبیة للأرباح غیر المحققة لعملیات التوریق 

 
A 

تراض قاھتم الفكر المحاسبى لفترات طویلة بھیاكل التمویل ممثلة فى الا
 للتكلفة الباھظ ة لھ ذه الم صادر وزی ادة         وغیرھا، ونظراً . أو زیادة رأس المال   

ومع زی ادة أن شطة ال شركات، وتوس ع أس واق          درجة المخاطر الم صاحبة لھ ا،     
رأس المال وارتباطھا بالأسواق العالمی ة، ظھ رت الحاج ة الملح ة إل ى أدوات        
جدی  دة للتموی  ل كأح  د ابتك  ارات الھندس  ة المالی  ة وم  ن أھمھ  ا ن  شاط التوری  ق     

Securitization .  

ویھ  دف ن  شاط التوری  ق إل  ى ت  وفیر ال  سیولة اللازم  ة ل  سد احتیاج  ات         
مال،وتوفیر السیولة اللازمة للمؤسسات المالی ة   فى أسواق رأس ال المقترضین

مخاطرھا وزیادة ربحیتھا بجان ب خف ض تكلف ة       المتخصصة مع خفض درجة     
  .تراضھا وتنشیطھاقا

ویؤك  د الكثی  ر م  ن المھتم  ین ب  سوق الم  ال عل  ى أن توری  ق الق  روض        
 ك  ان وراء  ذوى المق  درة الائتمانی  ة ال  ضعیفةالعقاری ة الت  ى ت  م منحھ  ا للأف  راد 

أزم  ة ال  رھن العق  ارى الت  ى ظھ  رت ف  ى الولای  ات المتح  دة الأمریكی  ة س  نة         
٢٠٠٦.  
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  برنامج محاسبة البنوك والبورصات  تحلیل وتشكیل المحافظ المالیة

المعالجة المحاسبیة للأرباح غیر المحققة لعملیات 
 ٣ التوریق

 

 ١١٩    

لثالثاالفصل   

وفى مصر یزاد الاھتمام بمشاكل القیاس والإفصاح المحاسبى لعملی ات           
 ل سنة  ١٤٨التموی ل العق ارى رق م     بعد إص دار ق انون        المالیة توریق الأصول   

لآلیات التى تسمح بضخ  واعتبار نشاط التوریق أحد الأدوات المالیة وا   ٢٠٠١
السیولة المالیة اللازم ة ل سد احتیاج ات المقترض ین واللازم ة لتحقی ق التنمی ة                 

  . الاقتصادیة

ونظ  راً لأھمی  ة التوری  ق وم  ا ق  د یترت  ب علی  ھ م  ن م  شاكل ف  ى القی  اس     
ف  سوف یتن  اول المؤل  ف المحاس  بة ع  ن الأرب  اح غی  ر    والإف  صاح المحاس  بى،  

  :ر التالیةالمحققة لعملیات التوریق العناص
  .ماھیة نشاط التوریق وأطرافھ ٣/١
  .أنواع علمیات التوریق وأھمیتھ ٣/٢
  أسالیب التوریق ومقومات نجاحھ ٣/٣
   المعالجة المحاسبیة للتوریق في ضوء المعاییر المحاسبیة٣/٤
   حالات تطبیقیة محلولة وغیر محلولة٣/٥

  :نشاط التوریق وأطرافھماھیة  ٣/١

 وی شیر إل ى تحوی ل     Securitizationطلح وریق ھو تعریب لمصالت
الأصول المالیة إلى أوراق مالیة فى صورة س ندات قابل ة للت داول ف ى أس واق           

  .المال مع وجود ضمانات عینیة أو مالیة ذات تدفقات نقدیة متوقعة

كم  ا یع  رف ال  بعض التوری  ق بأن  ھ تحوی  ل الحق  وق المالی  ة الم  ستحقة     
ق  روض عقاری  ة وق  روض (لمالی  ة والت  ى تت  دفق م  ن مجموع  ة م  ن الأص  ول ا
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  برنامج محاسبة البنوك والبورصات  تحلیل وتشكیل المحافظ المالیة

المعالجة المحاسبیة للأرباح غیر المحققة لعملیات 
 ٣ التوریق

 

 ١٢٠    

لثالثاالفصل   

إل ى أوراق مالی ة، وذل ك ع ن     ) سیارات ومستحقات بطاقات الائتم ان وغیرھ ا      
طری  ق إص  دار أوراق مالی  ة تك  ون م  ضمونة بتل  ك المجموع  ة م  ن الأص  ول     

دة لت دفقات نقدی ة، وذات   بمعن ى آخ ر، التوری ق ھ و تجمی ع أص ول مالی ة، مول         
 إص دار أوراق مالی ة ب ضمان ھ ذه     طبیعیة متجانسة ولكنھا تفتق ر لل سیولة لی تم       

  .الأصول

وفى ضوء المفاھیم السابقة للتوریق یتضح للمؤلف أن المفھوم الشامل 
  :للتوریق یجب أن یتوافر فیھ العناصر التالیة

  .الھدف من التوریق والمتمثل فى توفیر السیولة والتمویل للشركة] ١[
  .طریقة التوریق وھى البیع أو الرھن أو التحویل] ٢[
یمكن النظر للتوری ق كنظ ام ل ھ م دخلات والمتمثل ة ف ى الأص ول المالی ة                  ] ٣[

ولھ مخرج ات  .التى تمتلكھا الشركة والغیر قابلة للتداول فى أسواق المال     
الت   ى ت   صدرھا الوح   دة ذات ) ال   سندات(والمتمثل   ة ف   ى الأوراق المالی   ة 

 الط  ابع الخ  اص والت  ى یمك  ن ت  داولھا ف  ى س  وق الم  ال مم  ا یجعلھ  ا أكث  ر  
  .سیولة

توفیر الجھة المسئولة التى تقوم بعملیة التوریق وھى الوحدة ذات الطابع ] ٤[
  .الخاص

وتتم عملیة التوریق من خلال مشاركة ع دة أط راف یمك ن توض یحھا       
  :من خلال الشكل التالى
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  برنامج محاسبة البنوك والبورصات  تحلیل وتشكیل المحافظ المالیة

المعالجة المحاسبیة للأرباح غیر المحققة لعملیات 
 ٣ التوریق

 

 ١٢١    

لثالثاالفصل   

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  یوضح أطراف التوریق) ٣(شكل رقم 

  :یة التوریق ھىویتضح من الشكل السابق أن الأطراف الرئیسیة لعمل
  ).المنشئ(الممول ] ١[
  .الشركات ذات الغرض الخاص المصدرة للأوراق المالیة] ٢[
  .شركات خدمة الدین] ٣[
  .شركات التصنیف الائتمانى] ٤[
  .شركات ترویج وتغطیة الاكتتاب] ٥[
  .المستثمرون فى الأوراق المالیة] ٦[
  .الھیئة العامة للرقابة المالیة] ٧[

  دور إضافى للبنوك  الدور الأساسى للمنشئ
  المنشئ

یمك  ن أن یك  ون الوص  ى   -
  .على التوریق

 یمكن أن یكون لھ شركة      -
  .توریق

  
  یر  القرضمد-
تح            سین الج            دارة  -

  الائتمانیة

بیع حقیقى لحافظة القروض مقابل الحصول على قیمة 
  الحافظة مخصوم المصروفات

  
  شركات التوریق

  
  سوق المال

  )أوراق مالیة مرھونة بضمان الأصول(
  

خدمة وتحصیل 
المستحقات من 

 المدنیین

 ن ـــتحسی -
 الائتمانیة الجدارة

 تأمین -
 ضمانات  -
   ألخ  -

 

 مكتتبون
شركات 

  التقییم
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  برنامج محاسبة البنوك والبورصات  تحلیل وتشكیل المحافظ المالیة

المعالجة المحاسبیة للأرباح غیر المحققة لعملیات 
 ٣ التوریق

 

 ١٢٢    

لثالثاالفصل   

  :لمؤلف إلقاء الضوء على الأطراف السابقة كالآتىوسوف یحاول ا  

 Originator:  المنشئ-الممول  -١
تقوم بعض المنشآت مثل البن وك المتخص صة العقاری ة أو ال صناعیة أو      
الائتمان الزراعي، والبنوك التجاریة ، وشركات التموی ل، وش ركات الأوراق    

ر ض من أص ولھا ف ي    المالیة بإقراض العملاء مما ینتج عنھ حقوق مالی ة تظھ          
لھ  ذه ال  دیون تحویلھ  ا ف  ي مجموع  ات   ) المن  شئ(المیزانی  ة وی  ستطیع المم  ول  

لإح دى المن شآت ذات الإغ راض       ) وھي مضمونة بأصول ملموس ة    (متجانسة  
  .الخاصة التي تقوم بتوزیعھا

  

: ال   شركات ذات الغ   رض الخ   اص الم   صدرة ل   لأوراق المالی   ة    -٢
Issuer  

حقوق المالیة المضمونة بأص ول وتق وم      ھي شركات تنشأ لتحول إلیھا ال     
بإصدار أوراق مالیة تكون مضمونة بح صیلة ھ ذه الحق وق المالی ة والأص ول       

وھي بذلك تعتبر  الشركات القائمة بعملیة توریق الدیون، ویمكن . الضامنة لھا
أن تك  ون ال  شركات ذات الغ  رض الخ  اص الم  صدرة ل  لأوراق المالی  ة ش  ركة  

  ). لھذه الدیونالمنشئة(ممولة تابعة أو شقیقة للشركة ال

بإص   دار وبی   ع الأوراق  ) Issuerالم   صدر  (وتق   وم ش   ركة التوری   ق  
المالی  ة أم  ا ف  ي ص  ورة ط  رح خ  اص أو ف  ي ص  ورة ط  رح ع  ام وتك  ون ھ  ذه    

  .الأوراق المالیة بالتبعیة مكفولة بحصیلة الحقوق المالیة ومضمونة بالأصول
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  برنامج محاسبة البنوك والبورصات  تحلیل وتشكیل المحافظ المالیة

المعالجة المحاسبیة للأرباح غیر المحققة لعملیات 
 ٣ التوریق

 

 ١٢٣    

لثالثاالفصل   

   Service: شركة خدمة الدین -٣
توری ق أن تت ولي جھ ة معنی ة عملی ة خدم ة ال دین حی ث               تتطلب عملیة ال  

تقوم باستلام المتحصلات الناشئة عن الأوراق المالیة من المدنین ف ي ت واریخ      
استحقاقھا وت سلیمھا إل ي ش ركة التوری ق لتق وم ب سداد حق وق الم ستثمرین ف ي             

ھ و نف سھ الجھ ة الم سئولة ع ن خدم ة       ) المن شئ (مواعیدھا، وقد یكون الممول   
 وتتحدد المخاطر الائتمانیة المرتبطة بالأوراق المالی ة الم صدرة نتیج ة        الدین،

  .عملیة التوریق، بدوریة المتحصلات النقدیة التي تقم بھا شركة خدمة الدین

  Rating Agencies: شركات التصنیف الائتماني -٤
تستطیع شركات التصنیف الائتماني حمایة المستثمرین من مشاكل عدم       

الائتمانیة المرتبط ة بالاس تثمار ف ي الأوراق المالی ة الم صدرة        تقدیر المخاطر   
من قبل شركة التوریق وذلك عن طری ق جم ع المعلوم ات وإع داد الدراس ات               
والتحل  یلات اللازم  ة وتحدی  د الت  صنیف الائتم  اني المناس  ب لھ  ذا الإص  دار،       
ویعتمد المستثمرون علي ھذا التصنیف الائتماني كأحد عناصر اتخاذ قرارات   

  .لاستثمارا
  Under Writers:شركات ترویج وتغطیة الاكتتاب -٥

تقوم ھذه ال شركات بعملی ات الط رح الع ام أو الخ اص م ن خ لال إع داد           
ن  شرة الاكتت  اب أو م  ذكرة المعلوم  ات بع  د القی  ام بالدراس  ة الم  ستقلة للمم  ول     

 والشفافیة اللازمة لمساعدة الم ستثمرین عل ي اتخ اذ    بھدف توفیر الإفصاح الكامل     
  . قرارات الاستثمار

  :المستثمرون فى الأوراق المالیة -٦
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  برنامج محاسبة البنوك والبورصات  تحلیل وتشكیل المحافظ المالیة

المعالجة المحاسبیة للأرباح غیر المحققة لعملیات 
 ٣ التوریق

 

 ١٢٤    

لثالثاالفصل   

المستثمرون ھم المكتتبون فى الأوراق المالیة من الأفراد والمؤسسات 
  .والبنوك بغرض تحقیق عائد مرتفع 

  :الھیئة العامة للرقابة المالیة -٧
ھناك العدید من المھام التى تقوم بھا الھیئة العامة للرقابة المالیة لنجاح 

  :عملیات التوریق من أھمھا
  . تحدید الإفصاح المطلوب بنشرة الاكتتاب–أ 

  . منح الترخیص لشركة التوریق-ب
  . تحدید متطلبات الإفصاح ما بعد نشرة الاكتتاب-ج

PDF created with pdfFactory Pro trial version www.pdffactory.com

http://www.pdffactory.com


  برنامج محاسبة البنوك والبورصات  تحلیل وتشكیل المحافظ المالیة

المعالجة المحاسبیة للأرباح غیر المحققة لعملیات 
 ٣ التوریق

 

 ١٢٥    

لثالثاالفصل   

 

  : وأھمیتھلیات التوریقمأنواع ع ٣/٢
  :یمكن تصنیف التوریق في نوعین أساسین ھما

  :تصنیف التوریق طبقاً لنوع الضمان -١
 .التوریق بضمان أصول ثابتة -
 .التوریق بضمان متحصلات أجلة -

 : تصنیف التوریق طبقاً لطبیعتھ -٢
انتق ال الأص ول م ن خ لال بی  ع حقیق ي مقاب ل ش ھادات لنق ل الملكی  ة          -

لإعادة بیعھا وتوزیع التدفقات المالیة طبقاً لحصص محددة وبالت الي        
 .تكون الأوراق المالیة معبراً لتحقیق ھذا الھدف

انتق  ال الأص  ول بكف  اءة ف  ي ص  ورة إدارة مدیونی  ة وإص  دار أوراق     -
عدی  دة، تختل  ف فیم  ا بینھ  ا طبق  ا لدرج  ة الت  صنیف     ) س  ندات(مالی  ة 

 ویمك ن وسرعة الدفع، وإمكانیة فصل مدفوعات الأصل عن الفائ دة       
 .بدیلین بأحد التوریق صفقة تمویل

ل یمك  ن ت  وفیر التموی  ل ال  لازم ل  شراء الأص  و      : الق  روض التجاری  ة    ) أ(
التي یتم توزیعھا باللجوء إلي القروض التجاریة، مع مراعاة ) الدیون(

ت  زامن ج  دول ال  سداد الخ  اص بال  دیون مح  ل التوری  ق م  ع التزام  ات     
  .الدافع للمقرضین

 بإصدار – في ھذه الحالة    –تقوم الشركة   : إصدار سندات دین    ) ب(
سندات بقیمة تع ادل قیم ة ال دیون موض وع التوری ق، اس تناداً عل ي م ا           
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  برنامج محاسبة البنوك والبورصات  تحلیل وتشكیل المحافظ المالیة

المعالجة المحاسبیة للأرباح غیر المحققة لعملیات 
 ٣ التوریق

 

 ١٢٦    

لثالثاالفصل   

توفر لھذه الدیون من ضمانات، بحیث ت ستخدم ح صیلة الاكتت اب ف ي        ی
ھذه ال سندات ش راء تل ك ال دیون م ع مراع اة تواف ق ت واریخ اس تحقاق                 
السندات وفوائدھا مع ت واریخ اس تحقاق أق ساط ال دیون وفوائ دھا، وأن         

  .تكفي لسدادھا عن حلول آجال استحقاقھا
ة م  ن الأص  ول غی  ر   أھمی  ة التوری  ق ف  ى عملی  ة تحوی  ل مجموع     وتكم  ن

ال  سائلة إل  ى أص  ول س  ائلة بغ  رض نق  ل وتحوی  ل المخ  اطر م  ن الم  ورق إل  ى    
ویمك ن م ن خ لال ال شكل الت الى توض یح المكاس ب            مجموعة من الم ستثمرین     

  :التى تحققھا أنشطة التوریق للمستثمرین والمؤسسات المالیة
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  برنامج محاسبة البنوك والبورصات  تحلیل وتشكیل المحافظ المالیة

المعالجة المحاسبیة للأرباح غیر المحققة لعملیات 
 ٣ التوریق

 

 ١٢٧    

لثالثاالفصل   

 
  
  
  
  
  

  
  
  
  
  
  
  

  
  

  یوضح المكاسب المحققة للمستثمرین ) ٤(شكل رقم 
  )*( والمؤسسات المالیة من عملیات التوریق

   أسالیب التوریق، ومقومات نجاحھ٣/٣
  :یتم التوریق بأحد الأسالیب التالیة

 :استبدال الدین )١

                                     
 أسامة على عبد الخالق، المعاملة الضريبية لنشاط توريق الأصول فى ظل أحكام التـشريع الـضريبى المـصرى                   /د) *(

  ٢٤، ص٢٠٠٦، العدد الثانى، ، كلية التجارة، جامعة الزقازيقمجلة البحوث التجارية، )المشكلات والحلول(

المكاسب المحققة للمستثمرین والمؤسسات المالیة 
 التوریق من عملیات

المكاسب التى تحققھا المؤسسة المالیة 
 المنشئة للقرض

  المكاسب التى یحققھا 
 المستثمــرون المرتقبیــــن

 ی   ؤدى تحوی    ل ال   دیون إل    ى   -١
أراق مالی      ة ی      تم ت      داولھا  

دام وتعریفھ      ا إل      ى اس      تخ 
ح صیلتھا ف ى تق دیم ق  روض    
جدی  دة مم   ا ی   ؤدى لإرتف   اع  
مع دل دوران تل ك الق روض    

  . وربحیة الجھات المنشئة
 نق    ل مخ    اطر س    عر الفائ    دة  -٢

لل    دیون الت    ى ت    م توزیعھ    ا 
 للمستثمرین الجدد

الح     صول عل     ى اس     تثمار   -١
یجم   ع ب   ین ھ   امش الأم   ان   

  . والسیولة معاً
) فائ  دة( الح  صول عل  ى عائ  د  -٢

ائ    دة عل    ى  یف    وق س    عر الف 
الاس       تثمار الخ       الى م       ن 
المخ  اطرة وحت  ى ول  و ك  ان   
أق  ل م  ن س  عر الفائ  دة عل  ى     
الق   رض العق   ارى حی   ث أن  
انخف  اض المخ   اطرة یقابلھ   ا  

 انخفاض فى سعر الفائدة
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  برنامج محاسبة البنوك والبورصات  تحلیل وتشكیل المحافظ المالیة

المعالجة المحاسبیة للأرباح غیر المحققة لعملیات 
 ٣ التوریق

 

 ١٢٨    

لثالثاالفصل   

ی  سمح ھ  ذا الأس  لوب باس  تبدال الحق  وق والالتزام  ات الأص  لیة ب  أخرى     
جدی  دة، إلا أن  ھ یتطل  ب الح  صول عل  ي موافق  ة جمی  ع الأط  راف ذات ال  صلة      

  .لي إمكانیة تحویلھ كلیاً أو جزئیاً إلي ورقة مالیةبالقرض، ع
 :التنــازل )٢

وم  ؤداه التن  ازل ع  ن الأص  ول ل  صالح ال  دائنین أو المقرض  ین وی  شیع       
اس تخدام ھ ذا الأس  لوب ف ي توری  ق ال ذمم الناش  ئة ع ن بی  ع بع ض الأص  ول أو       
إیجارھ  ا، فف  ي عق  دي البی  ع والإیج  ار ی  تم الاس  تمرار ف  ي دف  ع الأق  ساط إل  ي       

الأصلي الذي یقوم ب دوره أم ا بتحویلھ ا إل ي م شتري ال ذمم المدین ة أو            الممول  
ت  سدیدھا ض  من سل  سلة م  ن الح  ولات متف  ق علیھ  ا عن  د التعاق  د عل  ي التوری  ق   

  .وبالمقابل یقوم باسترداد المبلغ من المؤجرین
 :المشاركة الجزئیة )٣

یقوم ھذا الأسلوب علي بی ع ال ذمم المدین ة م ن قب ل ال دائن الأص لي إل ي                  
 متخ  صص ف  ي ش  راء ال  ذمم وتمویلھ  ا، ولا یتحم  ل ب  ائع ال  دین بع  دھا أی  ھ  بن  ك

فیما لو عجز المدین عن السداد، ومن ث م یتع ین عل ي م شتري ال دین        . مسئولیة
  .التأكد من أھلیة المدین وجدارتھ الائتمانیة

ویتطلب نجاح عملیة التوریق ت وافر العدی د م ن المقوم ات والت ي م ن             
  :أھمھا ما یلي

نمطي بین الممول وش ركة التوری ق یعط ي جمی ع الم شاركین        وجود عقد    )١(
الثق  ة ف  ي وج  ود ال  ضمانات اللازم  ة لمقابل  ة الالتزام  ات ب  صورة مح  ددة   

 .وقاطعة ویمكن تنفیذھا من الناحیة القانونیة
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  برنامج محاسبة البنوك والبورصات  تحلیل وتشكیل المحافظ المالیة

المعالجة المحاسبیة للأرباح غیر المحققة لعملیات 
 ٣ التوریق

 

 ١٢٩    

لثالثاالفصل   

توافر مجموعة من معاییر الملاءة المالیة والخب رة ف ي مج الات الأوراق           )٢(
صول في الشركات العاملة في مجال المالیة والأوراق التجاریة وإدارة الأ

 .التوریق والقائمین علیھا
 . توافر نظام معلومات متكامل یمكن الشركة من إدارة عملیاتھا بكفاءة )٣(
ت  وافر ال  ضمانات اللازم  ة لحمای  ة الم  ستثمرین م  ن الخ  سائر الت  ي یمك  ن    )٤(

التع رض لھ ا ف ي حال  ة إف لاس ال شركة الت ي تق  وم بخدم ة ال دین أو بیعھ  ا         
 .الیة لدیھاللحقوق الم

أن تكون الأوراق المالیة المعروضة في عملیات التوریق ملائمة لأھداف  )٥(
المستثمرین من حیث تنوع آجالھا واختلاف عوائدھا باختلاف المخ اطرة     

 .التي یتعرض لھا المستثمرین في ھذه الأوراق المالیة
یقوم من شئ ال دین بحوال ة الحق وق المالی ة الناش ئة ع ن ھ ذا ال دین ل شركة                )٦(

وإص   دار الأوراق المالی   ة (ات غ   رض خ   اص لتق   وم بعملی   ة التوری   ق ذ
ف ي كثی ر م ن الأح وال      ) الممول(ویقوم منشئ الدین    )  السندات –اللازمة  

بنفسھ بعملیات خدمة الدین حیث أنھ ھو الضامن الرئیسي للوفاء بالحقوق 
  . السندات–الناشئة عن ھذه الأوراق المالیة 

  ریق في ضوء المعاییر المحاسبیة المعالجة المحاسبیة للتو٣/٤

  :یتناول المؤلف المعالجة المحاسبیة للتوریق من خلال العناصر لتالیة

  :المیزانیة داخل التوریق بعملیة الاعتراف ٣/٤/١
 الاعتراف المحاسبي بأن ھ  ISACعرفت لجنة معاییر المحاسبیة المالیة   

  .ئمة الدخلالعملیة التي یتم بمقتضاھا تضمین عنصر المیزانیة أو قا
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  برنامج محاسبة البنوك والبورصات  تحلیل وتشكیل المحافظ المالیة

المعالجة المحاسبیة للأرباح غیر المحققة لعملیات 
 ٣ التوریق

 

 ١٣٠    

لثالثاالفصل   

ویوجد اتجاھات للاعت راف بعملی ة التوری ق داخ ل المیزانی ة م ن عدم ھ            
  :ھما

  : الاعتراف بعملیة التوریق داخل المیزانیة: الاتجاه الأول
طبق  اً لھ  ذا لاتج  اه ف  إن عملی  ة التوری  ق تع  الج عل  ي أنھ  ا تموی  ل داخ  ل       

لمیزانی ة،  المیزانیة، ومن ثم تدرج الأصول والالتزامات الناتج ة عنھ ا داخ ل ا          
أن  ھ یج  ب عل  ي المن  شأة الاعت  راف      ) ٣٩(حی  ث ورد بالمعی  ار ال  دولي رق  م    

بالأصل المالي أو الالتزام المالي في میزانیتھا العمومیة عندما تصبح المن شأة        
ویكون لھا نتیجة ل ذلك ح ق ق انوني باس تلام        ) عملیة التوریق (طرف في العقد    

  .النقد أو التزام قانوني بدفع النقد
إل  ي أن ك ل الأص ول المالی  ة   ) ١٤٠(ر المعی  ار الأمریك ي رق م   كم ا أش ا  

التي تم الحصول علیھا أو المحتفظ بھا والالتزامات الت ي ح دثت نتیج ة عملی ة       
  .التوریق یتعین علي المحیل لعلمیة التوریق الاعتراف بھا في المیزانیة

  : عدم الاعتراف بعملیة التوریق داخل المیزانیة: الاتجاه الثاني
 ھذا الاتجاه علي أساس عدم الاعتراف بعملیة التوریق واس تبعادھا       یقوم

م   ن المیزانی   ة، وب   ذلك لا ی   تم إدراج الأص   ل أو الالت   زام الن   اتج ع   ن عملی   ة  
التوری  ق ف  ي المیزانی  ة ولا ش  ك أن ع  دم الاعت  راف بعملی  ة التوری  ق داخ  ل         

  .المیزانیة یؤدي إلي نقص مصداقیة القوائم المالیة

  :التوریق لعملیة حاسبيالم القیاس ٣/٤/٢
  :یتم قیاس الأصول المالیة الناتجة عن التوریق كالآتي
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  برنامج محاسبة البنوك والبورصات  تحلیل وتشكیل المحافظ المالیة

المعالجة المحاسبیة للأرباح غیر المحققة لعملیات 
 ٣ التوریق

 

 ١٣١    

لثالثاالفصل   

  :القیاس المحاسبي الأولي لعملیة التوریق: أولاً
یمك  ن إج  راء القی  اس المحاس  بي الأول  ي لعملی  ة التوری  ق وفق  اً للأس  س     

  :التالیة
  :التاریخیة التكلفة أساس -١

ة الت  ي ت  م تحملھ  ا ف  ي ت  اریخ  طبق  اً لأس  اس التكلف  ة التاریخی  ة ف  إن التكلف   
حقوق عملیة التوریق تعد أساس التسجیل الأولي للأصول والالتزامات، وعند 
الاعتم  اد عل  ي التكلف  ة التاریخی  ة، فإن  ھ ی  تم تحدی  د قیم  ة عملی  ة التوری  ق عل  ي    
أس  اس القیم  ة المح  ددة للعلمی  ة، أي القیم  ة المتف  ق علیھ  ا ب  ین طرف  ي عملی  ة       

  .التوریق
  :لجاریةا القیمة أساس -٢

  :وھي التي تتضمن عدة طرق للقیم ھي
ì التكلفة الاستبدالیة الجاریة:  

وھ  ي عب  ارة ع  ن مق  دار النقدی  ة الت  ي ی  تم دفعھ  ا، إذا ت  م الح  صول عل  ي  
  .في الحال) أو علي خدمات الأصل(الأصول 

ì القیمة السوقیة الجاریة:  
م تتمثل في مقدار النقدیة التي یمكن أن یحصل علیھ ا المح ول ل و أن ھ ق ا        

  .بتحویل ما ھو متوفر لھ من أصول
ì القیمة الحالیة للتدفقات النقدیة المتوقعة:  

وھي عبارة عن التدفقات النقدیة المرتبطة مع التحویل المتوق ع للأص ل            
أو الالتزام في المستقبل مع خصم تل ك الت دفقات النقدی ة بمع دل فائ دة مناس ب،        

  .لتعكس المخاطر والقیمة الزمنیة للنقود
  :العادلة القیمة بنسبة الموزعة الدفتریة القیمة أساس -٣
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  برنامج محاسبة البنوك والبورصات  تحلیل وتشكیل المحافظ المالیة

المعالجة المحاسبیة للأرباح غیر المحققة لعملیات 
 ٣ التوریق

 

 ١٣٢    

لثالثاالفصل   

طبق  اً لھ  ذا الأس  اس ی  تم توزی  ع القیم  ة الدفتری  ة لمحفظ  ة التوری  ق ب  ین      
الأصول المحولة والأصول المحتفظ لھا، بنسبة القیمة العادلة لكل منھما، علي 

  .ان تطبق علي جمیع أنواع التحویلات التي تحتوي علي حقوق محتفظ بھا
فیھ أن الاتجاه إل ي تأیی د أو رف ض أي م ن الأس س ال سابقة         ومما لا شك    

للقی   اس یج   ب أن ی   ستند إل   ي م   دى ملاءم   ة الأس   اس ف   ي ت   وفیر البیان   ات        
  .والمعلومات الملائمة لمتخذ القرار، بشكل وأسلوب یتناسب مع احتیاجاتھ

  :القیاس اللاحق لعملیة التوریق: ثانیاً
د قیم ة العملی  ة عن د إع  داد   یق صد بالقی اس اللاح  ق لعملی ة التوری  ق تحدی     

  .القوائم المالیة
ویوجد العدید من الأسس التي یمكن إتباعھ ا عن د قی اس عملی ة التوری ق          

  :في تاریخ إعداد القوائم المالیة، ومن ھذه الأسس ما یلي

  :التاریخیة التكلفة أساس -١
یشیر ھذا الأساس إل ي ع دم الأخ ذ ف ي الاعتب ار أي تغی رات تم ت عل ي            

ول، وك ذلك أثب ات عناص ر الخ صوم عل ي أس اس القیم ة الحالی ة              أسعار الأص   
  .المنتظر دفعھا في المستقبل

  :المستھلكة التكلفة أساس -٢
یق  صد بالتكلف  ة الم  ستھلكة للأص  ول أو الالتزام  ات المالی  ة المبل  غ ال  ذي    
قیست بھ الأصول أو الالتزامات المالیة بمقداره عند الاعتراف الأولي ناق صاً       

لرئیسیة، م ضافاً إلی ھ أو مخ صوماً من ھ الاس تھلاك التراكم ي لأي           التسدیدات ا 
 –فرق بین ذل ك المبل غ ومبل غ الاس تحقاق ومخ صوماً من ھ أی ضاً أي تخف یض                  
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  برنامج محاسبة البنوك والبورصات  تحلیل وتشكیل المحافظ المالیة

المعالجة المحاسبیة للأرباح غیر المحققة لعملیات 
 ٣ التوریق

 

 ١٣٣    

لثالثاالفصل   

 متعلق بانخفاض القیم ة أو ع دم   –مباشر أو من خلال استعمال حساب خاص      
  .وجود التحصیل

فعول ویقصد ویتم حساب الاستھلاك باستخدام أسلوب الفائدة الساریة الم
  .بھ السعر الذي یخصم تدفق الدفعات المستقبلیة خلال الفترة حتى الاستحقاق

  :العادلة القیمة أساس -٣

إل ي أن القیم ة العادل ة ھ ي       ) ١٦(أشار معی ار المحاس بة الم صري رق م          
القیمة التبادلی ة لأص ل مع ین ب ین ب ائع وم شتري، ك ل منھم ا لدی ھ الرغب ة ف ي              

  .لحقائق ویتعاملون بإرادة حرةالتبادل وعلي بینھ من ا

وقد قام مجلس معاییر المحاسبة المالیة الأمریكي بإص دار المعی ار رق م          
الذي تناول أنشطة التوریق مستخدماً القیمة العادلة ف ي القی اس، حی ث     ) ١٤٠(

ت   ستخدم القیم   ة العادل   ة ف   ي قی   اس الأص   ول المالی   ة القابل   ة للاس   تدعاء، أو    
وی  ل الأص  ول المالی  ة، كم  ا ی  تم قی  اس الأص  ول      الالتزام  ات الناش  ئة عن  د تح  

 .المحتفظ بھا بالقیمة العادلة موزعة بنسبة التكلفة الدفتریة
  

 عل   ي المترتب   ة والخ   سائر للمكاس   ب المحاس   بیة المعالج  ة  ٣/٤/٣
  :التوریق عملیات

یرتبط باستخدام نشاط التوریق العدید من التدفقات النقدیة، والتي ت رتبط   
 من  ذ ال  دخول ف  ي العملی  ة وحت  ى انتھائھ  ا، وین  تج م  ن      بفت  رة ص  فقة التوری  ق 

التدفقات النقدیة في كثیر من الأص ول أرب اح أو خ سائر یتع ین معالجتھ ا وی تم          
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  برنامج محاسبة البنوك والبورصات  تحلیل وتشكیل المحافظ المالیة

المعالجة المحاسبیة للأرباح غیر المحققة لعملیات 
 ٣ التوریق

 

 ١٣٤    

لثالثاالفصل   

المعالج   ة المحاس   بیة للمكاس   ب والخ   سائر المترتب   ة عل   ي عملی   ات التوری   ق  
  :كالآتي

  :معالجة أرباح وخسائر عملیات التوریق في تاریخ التحویل :أولاً

  :نقدي بمقابل المالي الأصل تحویل الةح في -١
ی  تم الاعت  راف بأرب  اح أو خ  سائر ص  فقة التوری  ق ف  ي ت  اریخ التحوی  ل،   
وھي تتمث ل ف ي الف رق ب ین القیم ة العادل ة للأص ل المح ول، والقیم ة الدفتری ة             
الموزعة بنسبة القیمة العادلة للأص ل المح ول، وی تم أدارج ذل ك ض من قائم ة         

 .الدخل
 

  :جدید التزام أو أصل مقابل المالي الأصل لتحوی حالة في -٢
ی  تم الاعت  راف بالأرب  اح أو الخ  سائر الناتج  ة بقیم  ة الف  رق ب  ین البن  دین    

  :التالیین وإدراجھ ضمن قائمة الدخل

 .القیمة العادلة للأصل المحول  )أ (
ص  افي القیم  ة الدفتری  ة الموزع  ة بالقیم  ة العادل  ة للأص  ل المح  ول،          )ب (

ي الت زام م الي جدی د ت م تحمل ھ، ومخ صوماً           مضافاً إلیھ القیمة العادل ة لأ     
  .منھ القیمة العادلة لأي أصل جدید تم الحصول علیھ

  : معالجة أرباح وخسائر عملیات التوریق في تاریخ المیزانیة:ثانیاً
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  برنامج محاسبة البنوك والبورصات  تحلیل وتشكیل المحافظ المالیة

المعالجة المحاسبیة للأرباح غیر المحققة لعملیات 
 ٣ التوریق

 

 ١٣٥    

لثالثاالفصل   

إذا كان   ت الأوراق المالی   ة مقتن   اه للمت   اجرة ی   تم الاعت   راف بالأرب   اح        )١(
 .والخسائر المحققة ضمن دخل الفترة

لأوراق المالیة متاحة للبیع ی تم الاعت راف بالأرب اح والخ سائر           إذا كانت ا   )٢(
غیر المحققة في قائمة الدخل أو في حساب خاص ضمن مكونات حقوق      

 .الملكیة
  

  : معالجة أرباح وخسائر صفقة التوریق في تاریخ انتھاء العلمیة:ثالثاً
ق تتمثل الأرباح أو الخسائر الناجمة عن انتھاء عملیة التوری ق ف ي الف ر    

بین القیمة المسجلة للأصول والالتزامات لتلك العملیة مضافاً إلیھ ا أی ھ أرب اح         
 إذا وجدت والمقابل الذي دفع للطرف الأخ ر ونظ راً لأن ھ        –أو خسائر مؤجلة    

لم یعد ھناك أیھ مخاطر مرتبطة بصفقة التوریق، فإن أي أرباح أو خسائر یتم 
  .الاعتراف بھا في قائمة الدخل

 ض   وء  ف   ى التوری   ق عملی   ات ع   ن المحاس   بي الإف   صاح ٣/٤/٤
  :المحاسبیة المعاییر

یھدف الإفصاح المحاسبي عن عملیات التوری ق إل ي ت وفیر المعلوم ات              
اللازمة لفھم عملیات التوریق، لذلك فمن الضروري الإفصاح عن طبیعة تلك 
العلمی   ات وال   سیاسات المحاس   بیة المتبع   ة ف   ي معالجتھ   ا والت   دفقات النقدی   ة     

  :لة بین المحول وشركة التوریق وذلك كما یليالمتباد

  :الإفصاح عن طبیعة عملیة التوریق -١
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  برنامج محاسبة البنوك والبورصات  تحلیل وتشكیل المحافظ المالیة

المعالجة المحاسبیة للأرباح غیر المحققة لعملیات 
 ٣ التوریق

 

 ١٣٦    

لثالثاالفصل   

یجب الإفصاح عن عملیة التوریق سواء في صلب القوائم المالیة أو في   
الإیضاحات المتممة لھا من حیث كونھا تبعاً للأصول أو اقتراضا بضمان تلك 

  .الأصول

  :دمةالإفصاح عن السیاسات المحاسبیة المستخ -٢

یجب الإفصاح بشكل واضح عن ال سیاسات المحاس بیة الم ستخدمة عن د           
تحدید متى یتم الاعتراف بعملیة التوریق في الق وائم المالی ة، م دخل المحاس بة        
ع  ن الأص  ول والالتزام  ات الناتج  ة ع  ن عملی  ة التوری  ق ف  ي الق  وائم المالی  ة،     

ن عملی   ة الطریق  ة الم   ستخدمة ف   ي قی   اس الأص   ول والالتزام   ات الناتج   ة ع    
التوری ق س  واء عن  د الاعت  راف الأول  ي أو اللاح ق ك  ذلك یج  ب الإف  صاح ع  ن    
التحفظات التي تم أخذھا في الاعتبار عند تحدید القیمة الحالیة للتدفقات النقدیة   
المستقبلیة، وكذلك الإفصاح في الإیضاحات المتممة للق وائم المالی ة ع ن س عر      

  .لةالفائدة المستخدم في إیجاد القیمة العاد

  :الإفصاح عن المخاطر المرتبطة بعملیة التوریق -٣
لحالي لخط ر الائتم ان والتع رض    یجب الإفصاح عن إجمالي التعرض ا 

المستقبلي المتوقع لھ ذا الخط ر ویتمث ل الھ دف م ن ذل ك ف ي تمك ن م ستخدمي              
القوائم المالیة م ن تق دیر م دى ت أثیر عج ز الم دنین ع ن ال سداد عل ي تخف یض                  

  .التدفقات النقدیة المتوقعة

 

  :یلي ما التوریق عملیة تجتنب قد التي المخاطر أھم ومن
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  برنامج محاسبة البنوك والبورصات  تحلیل وتشكیل المحافظ المالیة

المعالجة المحاسبیة للأرباح غیر المحققة لعملیات 
 ٣ التوریق

 

 ١٣٧    

لثالثاالفصل   

  :مخاطر تسویقیة  )أ 
قصد بھا احتمالات فشل عملیات التوریق وذلك لح داثتھا ف ي الدول ة أو        ی

المنطق ة، ع  دم معرف ة العم  لاء بمزایاھ  ا والمن افع الت  ي تحققھ ا أو ب  سبب ع  دم     
وجود إستراتیجیة تسویقیة محددة لتسویق منتجات وخدمات التوریق، أو ع دم         

لی  ة والب  شریة وض  وح تل  ك الإس  تراتیجیة، أو ع  دم تنفی  ذ أو كفای  ة الم  وارد الما 
  .اللازمة لتنفیذ عدم الإستراتیجیة التسویقیة

  :مخاطر إستراتیجیة  )ب 
تنشأ ھذه المخاطر نتیجة عدم وضوح المسار الع ام لل شركة العامل ة ف ي       
ن  شاط التوری  ق وأھداف  ھ الرئی  سیة عل  ي الم  دى الق  صیر والطوی  ل وتت  أثر ھ  ذه  

  :المخاطر بعدة عوامل ھي
ì   وم   دى رض   اھم ع   ن المنتج   ات   التغی   رات الت   ي تط   رأ عل   ي العم   لاء 

 .والخدمات المقدمة
ì التغیرات في حجم الطلب علي منتجات وخدمات التوریق في السوق. 
ì التوسع الداخلي والخارجي للمؤسسة العاملة في نشاط التوریق. 
ì       الوض  ع التناف  سي للمؤس  سة وق  درتھا عل  ي تق  دیم منتج  ات وخ  دمات

 . متمیزة مقارنة بالمنافسین في السوق

  :نونیةمخاطر قا )ج 
نتیجة عدم وجود إط ار ق انوني ی نظم عملی ات التوری ق ف ي الدول ة الت ي           
تمارس  ھ بحی  ث یوض  ح مھ  ام وواجب  ات المؤس  سة العامل  ة ف  ي مج  ال التوری  ق  
وعلاقتھا مع ال سلطات الرقابی ة وبی ان حق وق جمی ع الإط راف الم شاركة ف ي                

  .عملیة التوریق

  :مخاطر ائتمانیة )د 
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  برنامج محاسبة البنوك والبورصات  تحلیل وتشكیل المحافظ المالیة

المعالجة المحاسبیة للأرباح غیر المحققة لعملیات 
 ٣ التوریق

 

 ١٣٨    

لثالثاالفصل   

ف   ي الوف   اء ) الم   دین(ب   ة العمی   ل وھ   ي تن   شأ نتیج   ة ع   دم ق   درة أو رغ
  .بالتزاماتھ تجاه المؤسسة المالیة البادئة بالتوریق

  :مخاطر تشغیلیة )ھـ
ھ  ي مخ   اطر الخ   سارة الناجم   ة ع  ن ع   دم كفای   ة أو ف   شل الإج   راءات   
الداخلیة أو العنصر البشري أو الأنظمة المستخدمة في تنفیذ عملیات التوری ق       

  .وتتأثر ھذه المخاطر
ì داخل المؤسسةنظام التعیین . 
ì نظام التدریب. 
ì اللوائح وأنظمة العمل. 
ì دلیل الإجراءات . 

 :  مخاطر عملیات التوریق بعدة طرق من أھمھا ما یلىویمكن تخفیض    
  : التأمین المجمع–أ 

 التى ق د تن شأ   ویھدف إلى منح مساندة مالیة لمواجھة مخاطر  الائتمان 
جم ع ف ى حال ة الإص دار الع ام        عن الأصول المورقة ویعتم د حج م الت أمین الم         

للأوراق المالیة على تق دیر وكال ة تقی یم المخ اطر المتعلق ة بالأص ول الت ى ت م                  
تسنیدھا، وعندما لا یتلقى المستثمر العائد المتوقع من الأص ول الم سندة، تق وم     
بولیصة التأمین بإعطاء بعض الأموال كتعویض للمستثمرین مقابل خ سارتھم      

  .مین المجمع فى برامج التسنید التى تعتمد على الرھنوعادة ما یستخدم التأ

  :الضمان الزائد للأصول المورقة-ب
ع  ادة م  ا ی  ستخدم ال  ضمان الإض  افى كأس  لوب لت  دعیم الائتم  ان ف  ى           

برن  امج ت  سنید ال  دیون ویھ  دف ھ  ذا ال  ضمان إل  ى خل  ق احتیاطی  ات للخ  سائر       
ع الأص ول الت ى    المحتملة، تفوق ھذه الاحتیاطیات للخسائر المتوقعة ف ى مجم          

  .تم تسنیدھا
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  برنامج محاسبة البنوك والبورصات  تحلیل وتشكیل المحافظ المالیة

المعالجة المحاسبیة للأرباح غیر المحققة لعملیات 
 ٣ التوریق

 

 ١٣٩    

لثالثاالفصل   

  :الضمان الزائد للأصول المورقة-ج

ویمك  ن للمؤل  ف توض  یح موق  ف المع  اییر المحاس  بیة م  ن الإف  صاح          
  : التوریق كالآتىالمحاسبى عن عملیات

الإفصاح المحاسبى عن عملیات التوریق وفقاً للمعیار المحاس بى ال دولى رق م        -١
  :والعرضبعنوان الأدوات المالیة للإفصاح ) ٣٢(

من المعیار على أنواع العملیات التى قد یكون     ) ٥٣(تنص الفقرة رقم      
م  ن ال  ضرورى الإف  صاح ع  ن ال  سیاسات المحاس  بیة المتعلق  ة بھ  ا، وتت  ضمن    

وجود تعامل مع الأصول من قبل المح ول  تحویل أصول مالیة مع استمراریة      
  .صول واتفاقیة إعادة الشراءبعد التوریق المالى للأ

عل  ى أن  ھ ف  ى حال  ة اس  تخدام الإدارة المالی  ة    ) ٥٢(ق  رة رق  م  ت  نص الف  
 العملیات المستقبلیة المتوقعة بأنھ یجب الإفصاح كأداة لحمایة) توریق الدیون(

  :عما یلى
  . وصف أداة التغطیة المستخدمة–أ 

 قبل الت اریخ المتوق ع   ى وصف العملیة المتوقعة و الفترة التى سوف تنقض       -ب
  .لحدوثھا

  . كإیراد أو مصروف بھامكاسب أو خسائر مؤجلة وغیر معترف قیمة أى -ج

الإفصاح المحاسبى عن عملیات التوریق وفقاً للمعیار المحاس بى ال دولى رق م        -٢
  :بعنوان الأدوات المالیة الاعتراف والقیاس) ٣٩(

عل  ى أن  ھ یج  ب الإف  صاح ع  ن إجم  الى    ) ج (١٧٠ الفق  رة رق  م  ت  نص
اف ب  الموجودات المالی  ة المع  دة للبی  ع   المكاس  ب والخ  سائر م  ن إلغ  اء الاعت  ر  
و خ سارة الفت رة وذل ك ب شكل منف صل      المعدلة لقیمتھا العادلة فى صافى ربح أ   
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  برنامج محاسبة البنوك والبورصات  تحلیل وتشكیل المحافظ المالیة

المعالجة المحاسبیة للأرباح غیر المحققة لعملیات 
 ٣ التوریق

 

 ١٤٠    

لثالثاالفصل   

ع  ن إجم  الى المكاس  ب والخ  سائر ع  ن تع  دیلات القیم  ة العادل  ة للموج  ودات        
  .والمطویات المعترف بھا

انى الإفصاح المحاسبى عن عملی ات التوری ق وفق اً للمعی ار المحاس بى البریط             -٣
  :بعنوان الإفصاح عن المشتقات والأدوات المالیة الأخرى) ١٣(رقم 

وفقاً لھذا المعیار یتم تقسیم الإفصاح عن عملیات التوریق إل ى ق سمین    
  :ھما

  : Narrative disclosureالإفصاح الوصفى : القسم الأول
  :ویشمل الإفصاح الوصفى عما یلى  

دوات المالی   ة ف   ى تحوی   ل   ش   رح الأھ   داف وسیاس   ات واس   تراتیجیات الأ –أ 
  .المخاطر التى تواجھھا المنشأة

 الإفصاح عن سیاسة المنشأة فى إدارة المخاطر التى تتعرض المن شأة لھ ا        -ب
  ). توریق الدیون(عند استخدامھا للأدوات المالیة المستخدمة 

 الإف   صاح ع    ن الأس   س والمب    ادئ المحاس   بیة الم    ستخدمة ف   ى القی    اس     -ج
  .المالیة والإفصاح عنھاوالاعتراف بالأدوات 

  :ویشمل  :disclosure Numerical الإفصاح الكمى: القسم الثانى
الإفصاح عن المخاطر التى تتعرض لھا المنشأة وتشمل مخاطر سعر          -  أ

  .الفائدة، مخاطر السیولة، مخاطر السوق
 .الإفصاح عن القیمة العادلة وطرق تحدیدھا - ب
  .ا بغرض التغطیة الإفصاح عن الأدوات المالیة المحتفظ بھ-ج
  . الإفصاح عن الأدوات المالیة المحتفظ بھا بغرض الاتجار-د

  :ةــالات تطبیقیة محلولـــح 
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  برنامج محاسبة البنوك والبورصات  تحلیل وتشكیل المحافظ المالیة

المعالجة المحاسبیة للأرباح غیر المحققة لعملیات 
 ٣ التوریق

 

 ١٤١    

لثالثاالفصل   

  :)١(حالة 

  :القاھرة فرع مصر بنك بھا قام التي العملیات بعض یلي فیما
جنی  ھ ب ضمان عق  ار  ٣٠٠٠٠٠ق  رض بمبل غ  )  مج دى محم  د(م نح العم ل    - ١

 .جنیھ ٥٠٠٠٠٠٠قیمتھ  
 ٢٠٠٠٠٠٠محفظ ة الق روض العقاری ة قیمت ھ الدفتری ة      تحویل جزء م ن      - ٢

جنی ھ إل  ي إح  دى ال  شركات ذات الغ رض الخ  اص مقاب  ل الح  صول عل  ي   
جنیھ مع عدم الاحتف اظ بحق وق خدم ة الق روض            ١٨٥٠٠٠٠نقدیة بمبلغ   

 .المحولة
 ٣٠٠٠٠٠٠تحویل جزء م ن محفظ ة الق روض العقاری ة قیمت ھ الدفتری ة           - ٣

ض الخ  اص مقاب  ل الح  صول عل  ي جنی ھ إل  ي إح  دى ال  شركات ذات الغ ر  
جنی   ھ م  ع الاحتف  اظ بحق   وق خدم  ة الق   روض     ٢٥٠٠٠٠٠نقدی  ة بمبل  غ   

  .جنیھ ٥٠٠٠٠المحولة، و قد قدرت تكالیف خدمة القروض بمبلغ 

  : المطلوب
 .بنك مصر فرع القاھرةإجراء قیود الیومیة اللازمة في دفاتر  - ١

  الحــــل
  انـــــــــــــبی  دائن  مدین
  )١(العملیة رقم     

  القروض العقاریة/ من حـ    ٣٠٠٠٠٠
  النقدیة/ إلى حـ  ٣٠٠٠٠٠  
  إثبات منح القروض بضمان    

  رھون عقاریة محتفظ بھا كضمان / من حـ    ٥٠٠٠٠٠
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  برنامج محاسبة البنوك والبورصات  تحلیل وتشكیل المحافظ المالیة

المعالجة المحاسبیة للأرباح غیر المحققة لعملیات 
 ٣ التوریق

 

 ١٤٢    

لثالثاالفصل   

  انـــــــــــــبی  دائن  مدین
  الالتزام برد الرھون العقاریة المقدمة كضمان/ إلى حـ  ٥٠٠٠٠٠  
  الاعتراف بالرھون العقاریة المقدمة    
  )٢(العملیة رقم     
  ورینمذك من    

 النقدیة/ حـ    ١٨٥٠٠٠٠
 خسائر التصرف في القروض العقاریة/ حـ    ١٥٠٠٠٠

 القروض العقاریة/ إلى حـ  ٢٠٠٠٠٠٠  
  )٣(العملیة رقم     
  مذكورین من    

 النقدیة/ حـ    ٢٥٠٠٠٠٠
 خسائر التصرف في القروض / حـ    ٤٥٠٠٠٠
 )بقیمة أتعاب حقوق خدمة القروض(حقوق الخدمة / حـ    ٥٠٠٠٠

 القروض العقاریة/ إلى حـ  ٣٠٠٠٠٠٠  
  

  :)٢(حالة 

للح صول عل ي ق رض ق دره     البن ك الأھل ى   بطلب إلي " منة االله "تقدمت منشأة   
 س نوات وق  د واف ق البن ك عل  ي م نح الق  رض     ٤لم  دة % ٦ج بمع دل فائ دة   ٤٠٠٠٠٠

 س  نوات م  ع الفوائ  د وق  د ت  م تنفی  ذ عق  د الق  رض ف  ي أول  ٤عل  ي ان ی  تم س  داده عل  ي 
  .٢٠١٠م أكتوبر من عا

  : المطلوب
 ١/١٠/٢٠١٠ ف ى  ) من ة االله ( دف اتر من شأة   إجراء قیود الیومیة اللازم ة ف ي    -١

 .٣١/١٢/٢٠١٠وفي 

 .٣١/١٢/٢٠١٠بیان الأثر علي قائمة المركز المالي في  -٢
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  برنامج محاسبة البنوك والبورصات  تحلیل وتشكیل المحافظ المالیة

المعالجة المحاسبیة للأرباح غیر المحققة لعملیات 
 ٣ التوریق

 

 ١٤٣    

لثالثاالفصل   

  الحــــل
  .١/١٠/٢٠١٠إجراء قیود الیومیة اللازمة في  )١

رض ك التزام طوی ل   یتم أثبات المبالغ المحصلة نقداً، كما یتم ت سجیل قیم ة الق            
  .الأجل

  انـــــــــــــبی  دائن  مدین
  النقدیة/ من حـ    ٤٠٠٠٠٠

  قرض بنك مصر/ إلى حـ  ٤٠٠٠٠٠  
  إثبات الحصول في قیمة القرض    

 تاریخ انتھاء السنة المالی ة ی تم إج راء ت سویة لإثب ات م ا       ٣١/١٢/٢٠١٠وفي  
تح سب عل  ي   و٣١/١٢ إل  ي ١/١٠یخ صھا م ن م  صروف الفوائ د ثلاث  ة ش ھور م ن      

  أساس 
٦  ٣  

٤٠٠٠٠٠  ×  
١٢  

×  
١٠٠  

   جنیھ٦٠٠٠  =

  :كالآتي التسویة قیود إجراء ویتم )الأجل قصیر التزام( مستحق مصروف ویمثل
  انـــــــــــــبی  دائن  مدین

  مصروف الفوائد/ من حـ    ٦٠٠٠
  مصروف الفوائد المستحقة/ إلى حـ  ٦٠٠٠  
  صروفإثبات ما یخص الفترة من الفوائد كم    
  الأرباح والخسائر/ من حـ    ٦٠٠٠

  مصروف الفوائد/ إلى حـ  ٦٠٠٠  
  أقفال مصروف الفوائد التي  تخص الفترة    
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  برنامج محاسبة البنوك والبورصات  تحلیل وتشكیل المحافظ المالیة

المعالجة المحاسبیة للأرباح غیر المحققة لعملیات 
 ٣ التوریق

 

 ١٤٤    

لثالثاالفصل   

  .٣١/١٢/٢٠١٠في ) منة االله(بیان الأثر علي قائمة المركز المالي لمنشأة  )٢
لأغ  راض الإف  صاح المحاس  بي ی  تم إظھ  ار رص  ید ح  ساب الفوائ  د الم  ستحقة     

لأج  ل كم  ا یف  ضل تجزئ  ھ ح  ساب ق  رض بن  ك م  صر إل  ي   ك  التزام ق  صیر ا) ٦٠٠٠(
  :قسمین ھما

 وق  دره ٢٠١٠یمث  ل مبل  غ الق  سط الم  ستحق م  ن الق  رض خ  لال ع  ام     : الأول الق  سم
 جنی  ھ ویظھ  ر ض  من الالتزام  ات ق  صیرة     ١٠٠٠٠٠) =  س  نوات٤ ÷ ٤٠٠٠٠٠(

  .الأجل
 ٣٠٠٠٠٠) = ١٠٠٠٠٠ – ٤٠٠٠٠٠(م  ن ق  رض البن  ك الأھل  ي    : الث  اني الق  سم

كم ا ھ و ض  من الالتزام ات طویل ة الأج ل ویت  ضح ذل ك م ن الأث ر عل  ي         جنی ھ فیظ ل   
  :قائمة المركز المالي علي النحو التالي

  ٣١/١٢/٢٠١٠الأثر علي قائمة المركز المالي في 
  الأجل قصیرة الالتزامات    
  مصروف الفوائد المستحقة  ٦٠٠٠  
  ١/١٠/٢٠١٠قسط یسدد في   ١٠٠٠٠٠  
  الأجل طویلة الالتزامات    
  قرض بنك مصر  ٣٠٠٠٠٠  

  :)٣(حالة 
 جنی ھ وذل ك   ٢٠٠٠٠٠ بتخ صیص ق رض ح ده الأق صى     بنك م صر  قام  

لتمویل تشیید ثلاثة أدوار سكنیة تابعة لشركة التقوى للاستثمار العقاري وذلك  
 ش  ھور م  ن ١٠، عل  ي أن ی  تم ال  سداد خ  لال فت  رة أق  صاھا   ١٧/٢/٢٠١٠ف  ي 

  :أن علمت فإذا% ١٣،٥تاریخ القرض وبفائدة سنویة نسبتھا 
ف  ي نف  س الت  اریخ وص  ل م  ستخلص م  ن أح  د مق  اولي ال  شركة بف  اتورة         )١

 جنیھ وقام البنك   ١٨٠٠٠مستحقة الدفع بتوقیع المسئولین بالشركة قیمتھا       
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  برنامج محاسبة البنوك والبورصات  تحلیل وتشكیل المحافظ المالیة

المعالجة المحاسبیة للأرباح غیر المحققة لعملیات 
 ٣ التوریق

 

 ١٤٥    

لثالثاالفصل   

 ٤٠٥٠٠ ق ام البن ك ب دفع ف اتورة مماثل ة بمبل غ        ٢٠/٣/٢٠١٠بدفعھا وفي   
 .١٤/٤/٢٠١٠ جنیھ في ١١٢٥٠٠جنیھ كما قام بسداد فاتورة قیمتھا 

 بلغ   ت فوائ  د الق   روض العقاری   ة تح   ت  ٦/١٠/٢٠١٠ض أن   ھ ف   ي افت  ر  )٢
جنیھ، وقد قامت الشركة ب سدادھا نق داً م ع إجم الي            ٥،٣٠٤٢٥التحصیل  

  .جنیھ ١٧٨،٥٨٧قیمة القرض والذي بلغ 
  : المطلوب
 .بنك مصرإجراء قیود الیومیة اللازمة لإثبات ما تقوم في دفاتر  - ١

  الحــــل
  خـــریتا  انـــــــــــــبی  دائن  مدین

  ١٧/٢/٢٠١٠  قروض عقاریة/ من حـ    ١٨٠٠٠
    النقدیة/ إلى حـ  ١٨٠٠٠  

  ٢٨/٢/٢٠١٠  فوائد قروض عقاریة تحت التحصیل/ من حـ    ٨١

  ٨١  
ق   روض (إی   رادات فوائ   د دائن   ة / إل   ى ح   ـ

  )عقاریة
  

  ٢٠/٣/٢٠١٠  قروض عقاریة/ من حـ    ٤٠٥٠٠
    النقدیة/ إلى حـ  ٤٠٥٠٠  

  ٣١/٣/٢٠١٠  ریة تحت التحصیلفوائد عقا/ من حـ    ٣٨٤،٧٥
    )قروض عقاریة(إیرادات فوائد دائنة / إلى حـ  ٣٨٤،٧٥  

    النقدیة/ من حـ    ١٨٣،٨٩١٢٥
    إلى مذكورین    
    قروض عقاریة/ حـ  ١٧٨،٥٨٧  
    فوائد قروض عقاریة تحت التحصیل/ حـ  ٥،٣٠٤٢٥  
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  برنامج محاسبة البنوك والبورصات  تحلیل وتشكیل المحافظ المالیة

المعالجة المحاسبیة للأرباح غیر المحققة لعملیات 
 ٣ التوریق

 

 ١٤٦    

لثالثاالفصل   

  :ملحوظة
  : علي مرحلتین كما یلي٣١/٣/٢٠١٠تم حساب الفوائد في 

١٣،٥  
 =١٨٠٠٠  ×  

١٠٠  
   یوم٣٠لمدة 

  ١٨٢،٢٥=  یوم ١٢لمدة % ١٣،٥ × ٤٠٥٠٠ × ٢٠٢،٥=  

وھكذا یتم إثبات مبالغ القروض وفوائدھا حت ى ت اریخ تح صیل الق رض         
  .٦/١٠/٢٠١٠والفوائد في 

  

  :)٤(حالة 
 حصلت منشـأة الإیم ان م ن اح د البن وك عل ي ق رض         ١/١٠/٢٠١٠في  

 علي أن تك ون م دة الق رض ثلاث ة س نوات         ٣٧٥٠٠بمبلغ  % ١٠بفائدة سنویة   
ومقابل تحریر ورقة تجاریة، وتتضمن شروط العقد علي أن ی تم س داد الفائ دة          

م ن ك ل ع ام عل ي أن     / ٣١/١٢سنویاً علي المبلغ الأصلي للقرض، وذلك ف ي      
 وبفرض أن ال سنة المالی ة     ٣١/١٢/٢٠١٠یتم سداد أصل القرض بالكامل في       

  .ممن كل عا/ ٣١/١٢تنتھي في 

  : المطلوب
إع  داد ج  دول یوض  ح ملخ  صاً لك  ل م  ن م  صروف الفائ  دة المحم  ل عل  ي      - ١

ملخ   صاً (الح   ساب الخت   امي والمدفوع   ة للبن   ك وكیفی   ة س   داد الق   رض     
 .خلال السنوات الثلاثة) لاستھلاك الدین

 .إجراء قیود الیومیة وتصویر الحسابات اللازمة خلال سنوات القرض - ٢
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  برنامج محاسبة البنوك والبورصات  تحلیل وتشكیل المحافظ المالیة

المعالجة المحاسبیة للأرباح غیر المحققة لعملیات 
 ٣ التوریق

 

 ١٤٧    

لثالثاالفصل   

  الحــــل
ض تتحدد الفائدة في نھایة كل سنة من السنوات وفقاً لشروط ھذا القر )١

  -:الثلاثة علي أساس
١٠  

  جنیھ ٣٧٥٠  =  ١٠٠  ×  ٣٧٥٠٠

وتمث  ل م  صروفات الفوائ  د الت  ي ی  تم تحمیلھ  ا عل  ي الح  ساب الخت  امي        
الت  دفق (س  نویاً، كم  ا تمث  ل قیم  ة الت  دفق النق  دي ف  ي نھای  ة س  نة، بینم  ا یتح  دد      

س مجم  وع الفائ  دة ال  سنویة وق  درھا   عل  ي أس  ا٢٠١٠ف  ي نھای  ة ع  ام ) النق  دي
 أي أن إجم  الي الت  دفق النق  دي ف  ي   ٣٧٥٠٠أص  ل الق  رض وق  دره   + ٣٧٥٠
  . جنیھ٤١٢٥٠ یكون ٣١/١٢/٢٠١٠

فإن قائمة المركز الم الي  / ٣١/١٢ولأن السنة المالیة للشركة تنتھي في  
 جنی ھ  ٣٧٥٠٠ س وف تظھ ر الت زام طوی ل الأج ل ق دره       ٢٠١٠في نھایة ع ام     

لمبلغ ع ن القیم ة الحالی ة للت دفقات النقدی ة المتوقع ة ف ي الم ستقبل،          ویعبر ھذا ا  
ویوضح الجدول التالي ملخصاً لاس تھلاك ال دین والفوائ د المرتبط ة ب ھ خ لال                

  :سنوات القرض الثلاث

  التاریــــخ
المدفوعات 

  النقدیة
مصروف 

  الفائـــدة
  النقص في الالتزام

القیمة الدفتریة 
  للالتزام

٣٧٥٠٠  -  -  -  ١/١/٢٠١٠  
٣٧٥٠٠  -  ٣٧٥٠  ٣٧٥٠  ٣١/١٢/٢٠١٠ 
٣٧٥٠٠  -  ٣٧٥٠  ٣٧٥٠  ٣١/١٢/٢٠١١ 
٣٧٥٠٠  ٣٧٥٠٠  ٣٧٥٠  ٤١٢٥٠  ٣١/١٢/٢٠١٢ 
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  برنامج محاسبة البنوك والبورصات  تحلیل وتشكیل المحافظ المالیة

المعالجة المحاسبیة للأرباح غیر المحققة لعملیات 
 ٣ التوریق

 

 ١٤٨    

لثالثاالفصل   

  

  :إجراء قیود الیومیة )٢
  تاریخ  انـــــــــــــبی  دائن  مدین
  ١/١/٢٠١٠  النقدیة/ من حـ    ٣٧٥٠٠

    أوراق الدفع عن قرض طویل الأجل/ إلى حـ  ٣٧٥٠٠  

  ٣١/١٢/٢٠١٠   مصروف الفوائد/من حـ    ٣٧٥٠
  وكذلك  في  النقدیة/ إلى حـ  ٣٧٥٠  
  ٣١/١٢/٢٠١١  إثبات سداد الفوائد كمصروف    

  ٣٠/١٢/٢٠١١  الإرباح والخسائر/ من حـ    ٣٧٥٠
    مصروف الفوائد/ إلى حـ  ٣٧٥٠  
    إقفال مصروف الفوائد التي تخص الفترة    

  ٣١/١٢/٢٠١٢  مذكورین من    
    دفع عن قرض طویل الأجلأوراق ال/ حـ    ٣٧٥٠٠
    مصروف الفوائد/ حـ    ٣٧٥٠

    النقدیة / إلى حـ  ٤١٢٥٠  
    إثبات سداد الفوائد كمصروف ورد قیمة القرض    

    الأرباح والخسائر/ من حـ    ٣٧٥٠
    مصروف الفوائد/ إلى حـ  ٣٧٥٠  
    أقفال مصروف الفوائد التي تخص الفترة    

  :كالآتي الحالة ھذه في الحسابات تصویر ویتم

  أوراق الدفع عن قرض طویل الأجل/ حـ
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  برنامج محاسبة البنوك والبورصات  تحلیل وتشكیل المحافظ المالیة

المعالجة المحاسبیة للأرباح غیر المحققة لعملیات 
 ٣ التوریق

 

 ١٤٩    

لثالثاالفصل   

ع . رصید م  ٣٧٥٠٠
٣١/١٢/٢٠١٠  

  النقدیة/ من حـ  ٣٧٥٠٠
١/١/٢٠١٠  

٣٧٥٠٠    ٣٧٥٠٠    
ع . رصید م  ٣٧٥٠٠

٣١/١٢/٢٠١١  
  ٣١/١٢/٢٠١١رصید   ٣٧٥٠٠

٣٧٥٠٠    ٣٧٥٠٠    
النقدیة / إلي حـ  ٣٧٥٠٠

٣١/١٢/٢٠١٢  
  ٣١/١٢/٢٠١٢رصید   ٣٧٥٠٠

٣٧٥٠٠    ٣٧٥٠٠    

   مصروف الفوائد/حـ
  ٣١/١٢/٢٠١٠  النقدیة/ من حـ  ٣٧٥٠  ٣١/١٢/٢٠١٠  النقدیة/ إلي حـ  ٣٧٥٠
٣٧٥٠      ٣٧٥٠      
  ٣١/١٢/٢٠١١  النقدیة/ من حـ  ٣٧٥٠  ٣١/١٢/٢٠١١  النقدیة/ إلي حـ  ٣٧٥٠
٣٧٥٠      ٣٧٥٠      
  ٣١/١٢/٢٠١٢  خ.أ/ من حـ  ٣٧٥٠  ٣١/١٢/٢٠١٢  النقدیة/ إلي حـ  ٣٧٥٠
٣٧٥٠      ٣٧٥٠      
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  برنامج محاسبة البنوك والبورصات  تحلیل وتشكیل المحافظ المالیة

المعالجة المحاسبیة للأرباح غیر المحققة لعملیات 
 ٣ التوریق

 

 ١٥٠    

لثالثاالفصل   

  

  أسئلة نظریة  ٥-٣
  غیر محلولة وتطبیقات 

  على الفصل الثالث
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  برنامج محاسبة البنوك والبورصات  تحلیل وتشكیل المحافظ المالیة

المعالجة المحاسبیة للأرباح غیر المحققة لعملیات 
 ٣ التوریق

 

 ١٥١    

لثالثاالفصل   

 
  :الأسئلة النظریة:أولاً

  :باختصار یلي ما ناقش: السؤال الأول

 مفھوم نشاط التوریق وأطرافھ؟ ) ١(
  أسالیب التوریق ومقومات نجاحھ؟ ) ٢(

بالرغم من تعدد وجھات النظر ب شأن ت صنیف عملی ات التوری ق إلا            :السؤال الثانى 
  اشرح ذلك؟.... صنیفھا إلي نوعین أساسین أنھ یمكن ت

 وط  رق وض  ح باخت  صار المخ  اطر الت  ي تواج  ھ عملی  ات التوری  ق  : ال  سؤال الثال  ث
  ؟تخفیضھا

  :التالیة الثنائیات بین قارن: السؤال الرابع

 .مدخل الاعتراف بعملیات التوریق داخل المیزانیة، وخارجھا ) ١(
 .اس اللاحقالقیاس المحاسبي الأولي لعملیات التوریق، القی ) ٢(

معالج   ة أرب   اح وخ   سائر عملی   ات التوری   ق ف   ي ت   اریخ التحوی   ل،وفي ت   اریخ     ) ٣(
 .المیزانیة

  .المخاطر الائتمانیة، والمخاطر التشغیلیة المرتبطة بعملیات التوریق ) ٤(
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  برنامج محاسبة البنوك والبورصات  تحلیل وتشكیل المحافظ المالیة

المعالجة المحاسبیة للأرباح غیر المحققة لعملیات 
 ٣ التوریق

 

 ١٥٢    

لثالثاالفصل   

 
  حالات تطبیقیة غیر محلولة: ثانیاً

 :التطبیق الأول

من أحد البنوك عل ي ق رض   ) منة االله( حصلت شركة ١/١/٢٠١٠في  
 جنیھ عل ي أن تك ون م دة الق رض خم س      ٦٠٠٠٠٠بمبلغ  % ١٢بفائدة سنویة   

تنتھ ي  ) منة االله(سنوات ومقابل تحریر ورقة وبفرض أن السنة المالیة لمنشأة     
  . من كل عام٣١/١٢في 

  :المطلوب
إعداد جدول یوضح ملخصاً لكل من م صروف الفوائ د المحمل ة عل ي              

ملخ صاً للاس تھلاك   (داد الق رض  الحساب الختامي والمدفوعة للبنك وكیفی ة س     
خ  لال ال  سنوات ال  ثلاث، وإج  راء قی  ود الیومی  ة وت  صویر الح  سابات       ) ال  دین

  :اللازمة خلال سنوات القرض في ظل كل حالة من الحالات المستقلة التالیة
تت ضمن ش روط عق د الق رض عل ي أن ی تم س داد الفائ دة س نویاً             : الأولي الحالة

  .٣١/١٢/٢٠١٤علي المبلغ الأصلي للقرض في 

تت  ضمن ال  شروط أن ی  تم س  داد الق  رض عل  ي خم  س دفع  ات     : الثانی  ة الحال  ة
 من كل ع ام عل ي أن تح سب الفائ دة س نویاً عل ي المبل غ        ٣١/١٢متساویة وفي  

  .غیر المسدد من أصل القرض

تتضمن ال شروط أن ی تم س داد ك ل م ن أص ل الق رض والفائ دة                  : الثالثة الحالة
 عل ي أن تح سب   ٣١/١٢/٢٠١٤ الخم س ف ي   المستحقة علی ھ ف ي نھای ة ال سنة        
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  برنامج محاسبة البنوك والبورصات  تحلیل وتشكیل المحافظ المالیة

المعالجة المحاسبیة للأرباح غیر المحققة لعملیات 
 ٣ التوریق

 

 ١٥٣    

لثالثاالفصل   

الفائدة سنویاً علي رص ید ال دین متم ثلاً ف ي مجم وع ك ل م ن الق رض والفائ دة             
 .المستحقة حتى بدایة العام

  

  :التطبیق الثاني
للح  صول عل  ي م  صر  بطل  ب إل  ي بن  ك  الن  صرتق  دمت ش  ركة من  شأة  

د  س نوات، وق   ٦س نویا لم دة   % ١٠جنیھ مقابل فائ دة   ٢٠٠٠٠٠٠قرض قدره   
 س نوات وق د ت م تنفی ذ     ٦وافق البنك علي منح القرض علي أن یتم سداده عل ي           

  .٢٠١٠عقد القرض في أول أكتوبر من عام 
  :المطلوب

 .٣١/١٢/٢٠١٠ وفي ١/١٠/٢٠١٠إجراء قیود الیومیة في  )١
ف     ي الن     صر بی     ان الأث     ر عل     ي قائم     ة المرك     ز الم     الي لمن     شأة   )٢

٣١/١٢/٢٠١٠.  

  :التطبیق الثالث
 ملیون ٤٠٠٠٠٠٠ قرضاً بحد أقصي بنھا ھلي فرع خصص البنك الأ

جنی  ھ م   صري وذل  ك لتموی   ل ت  شیید محط   ة كھرب  اء تابع   ة ل  شركة الإیم   ان      
 علي أن یتم السداد خلال ع ام م ن تاریخ ھ،    ٣١/٣/٢٠١٠الصناعیة وذلك في    

وفي الیوم التالي سدد البنك بناء علي أوامر من المسئول    % ١٢وبفائدة سنویة   
 جنیھ كما سدد فاتورة أخ رى   ٤٠٠٠٠٠حد الموردین بلغت    بالشركة فاتورة لأ  

  . جنیھ٨٠٠٠٠٠ قیمتھا ٢٥/٤/٢٠١٠في 

  :المطلوب
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  برنامج محاسبة البنوك والبورصات  تحلیل وتشكیل المحافظ المالیة

المعالجة المحاسبیة للأرباح غیر المحققة لعملیات 
 ٣ التوریق

 

 ١٥٤    

لثالثاالفصل   

إثب ات قی  ود الیومی  ة اللازم  ة لإثب  ات م ا تق  دم بالإض  افة إل  ي قی  د س  داد     )١
 .٣٠/٩/٢٠١٠المستحقات علماً بأن السداد قد تم نقداً في 

  

  :التطبیق الرابع
 البن  ك الأھل  ىم  ن ) الجمی  لال  صبر ( ح  صلت من  شأة ١/١/٢٠١٠ف  ي 

 جنی  ھ عل  ي أن تك  ون م  دة    ٤٠٠٠٠بمبل  غ % ١٠عل  ي ق  رض بفائ  دة س  نویاً   
 سنوات مقابل تحریر أوراق تجاریة، وتتضمن شروط عقد القرض ٤القرض 

أن ی  تم س  داد أص  ل الق  رض عل  ي دفعت  ین مت  ساویتین عل  ي أن تحت  سب الفائ  دة  
 م ن ك ل   ٣١/١٢ ف ي  سنویاً علي المبلغ غیر الم سدد م ن أص ل الق رض وذل ك           

  . من كل عام٣١/١٢عام وبفرض أن السنة المالیة للمنشأة تنتھي في 
  :المطلوب

إعداد جدول ملخصاً لكل من مصروف الفائدة المحم ل عل ي الح ساب           )١
ملخ  ص اس  تھلاك  (الخت  امي والم  دفوع للبن  ك وكیفی  ة س  داد الق  رض     

 .خلال السنتین) القرض
  .لازمة خلال سنوات القرضإجراء قیود الیومیة وتصویر الحسابات ال
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  برنامج محاسبة البنوك والبورصات  تحلیل وتشكیل المحافظ المالیة

 

 ١٦٧    

T 

T 
 

مسل
  سل

  الصفحة  الموضــــــــوع

  A  ٤  

١  
  الفصل الأول

  ٣٧-٧  التأصیل المحاسبى للمحافظ المالیة

  ١١  ماھیة محفظة الأوراق المالیة   ١/١

١/٢  
دور المعلوم    ات المحاس    بیة ف    ى ت    شكیل محفظ    ة الأوراق   

  المالیة
١٣  

  ١٩  طرق التقییم المحاسبى لأداء المحافظ المالیة   ١/٣
  ٣٢  ریة وتطبیقات عملیة غیر محلولةأسئلة نظ  ١/٤

٢  
  الفصل الثاني

المعالجة المحاسبیة للأرباح غیر المحققة فى صنادیق 
  الاستثمار

٣٨-
١١٦  

  ٤٠  الإطار الفكرى لصنادیق الاستثمار  ٢/١
  ٦٤  المعالجة المحاسبیة لأنشطة صنادیق الاستثمار   ٢/٢

  ٦٥  المعالجة المحاسبیة للاستثمار فى الأسھم: أولاً  
  ٨٧  .المعالجة المحاسبیة للاستثمارات فى أذون الخزانة: ثانیاً  
  ٩٣  المعالجة المحاسبیة للاستثمارات فى السندات: ثالثاً  
  ١٠٦  أسئلة نظریة وتطبیقات عملیة غیر محلولة  ٢/٣

  الفصل الثالث  ٣
  المعالجة المحاسبیة للأرباح غیر المحققة لعملیات التوریق

١١٧ -
١٦٤  
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  برنامج محاسبة البنوك والبورصات  تحلیل وتشكیل المحافظ المالیة

 

 ١٦٨  

K  

مسل
  سل

  الصفحة  الموضــــــــوع

  ١٢٠  ماھیة نشاط التوریق وأطرافھ  ٣/١
  ١٢٧   وأھمیتھأنواع عملیات التوریق  ٣/٢
  ١٣٠  أسالیب التوریق ومقومات نجاحھ  ٣/٣
  ١٣٢  المعالجة المحاسبیة للتوریق في ضوء المعاییر المحاسبیة  ٣/٤
  ١٥٩  .أسئلة نظریة وتطبیقات عملیة غیر محلولة  ٣/٥
  ١٦٥  المراجــــــع  ٤
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  برنامج محاسبة البنوك والبورصات  تحلیل وتشكیل المحافظ المالیة

 

 ١٦٥    

K  

K  
المحاسبة ع ن التوری ق ف ى البن وك     أحمد جمال الدین یوسف یوسف،    - ١

، رس الة ماج ستیر ف ى المحاس بة         وأثره على إدارة المخاطر الائتمانیة    
 .٢٠٠٩غیر منشورة، كلیة التجارة، جامعة عین شمس، 

محاس  بة الاس  تثمار والتموی  ل ف  ى المن  شآت  أحم  د ص  لاح عطی  ة، / د - ٢
 .٢٠١٠ریة، ، الدار الجامعیة، الاسكندالمالیة

تقی یم المعلوم ات المحاس بیة المن شورة     حسن على محمد العط اس،     - ٣
بالقوائم المالیة لشركات الأموال ك أداة لترش ید ق رارات الم ستثمرین      

، رس الة  بالتطبیق على سوق الأس ھم ف ى المملك ة العربی ة ال سعودیة       
ماج  ستیر ف  ى المحاس  بة غی  ر من  شورة، كلی  ة التج  ارة، جامع  ة ع  ین       

  .١٩٩٩شمس، 
المحاسبة فى فاروق جمعة عبد العال،    / سلیمان محمد مصطفى، د   / د - ٤

، ب دون ناش ر،    الإط ار الفك رى والتطبیق ى     -البورصات وأسواق المال  
٢٠١٠. 

، بدون دراسات فى المحاسبة المالیة المتقدمةالسید أحمد السقا، / د - ٥
  .٢٠١٠ناشر، 

ث انى  ، الج زء ال المحاسبة فى أسواق المال صبرة أحمد عبد العال،     / د - ٦
 .٢٠١٠، بدون ناشر، )صنادیق الاستثمار(

، مرك  ز إدارة المخ  اطر ف  ى البورص  ات ع  صام عب  د الغن  ى عل  ى،  / د - ٧
 .التعلیم المفتوح، كلیة التجارة، جامعة بنھا، بدون سنة نشر

أساس یات الاس تثمار ف ى بورص ة الأوراق     محمد ص الح الحن اوى،      / د - ٨
 .١٩٩٧، الدار الجامعیة، الاسكندریة، المالیة
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  والبورصاتبرنامج محاسبة البنوك   تحلیل وتشكیل المحافظ المالیة

 

 ١٦٦  

K  

إدارة محافظ الأوراق المالیة فى ظل  نظیر ریاض محمد الشحات،     / د - ٩
، المكتب  ة الع  صریة للن  شر والتوزی  ع، المن  صورة،    حوكم  ة ال  شركات 

٢٠٠٧. 
 ب  دون ناش  ر ،  المحاس  بة الدولی  ة، ھاش  م ح  سن ع  واد الملیج  ى،   / د - ١٠

٢٠٠٠ . 
ص   نادیق ص   برة أحم   د عب   د الع   ال،   / وف   اء یحی   ى حج   ازى، د / د - ١١

 .٢٠٠٦، بدون ناشر، وراق المالیةالاستثمار وأسواق الأ
 المع اییر  –اسبة الدولی ة  حارس طھ، المح/ یونس حسن عقل، د   / د - ١٢

 .٢٠٠٩ بدون ناشر، والتطبیقات العملیة،
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